РЕЦЕНЗИЯ на ОТЧЕТ

ЗАО "АКЦ "Департамент профессиональной оценки" по оценке рыночной стоимости 100% пакета акций ЗАО "Фармацевтика", по состоянию на 12.03.2001 г.

Дата составления рецензии: 16 мая 2001 года. 

Нами был рассмотрен отчет по оценке рыночной стоимости 100% пакета акций ЗАО "Фармацевтика", по состоянию на 12.03.2001 г., выполненный фирмой ЗАО «АКЦ "ДЕПАРТАМЕНТ ПРОФЕССИОНАЛЬНОЙ ОЦЕНКИ». Отчет в целом удовлетворяет Стандартам Российского общества оценщиков, Международным стандартам оценки МСО1-МСО4, принятыми Международным комитетом по стандартам оценки имущества, а также Государственному стандарту ГОСТ Р 51195.0.02-98 и проектам новых государственных стандартов и в целом полученные результаты выглядят достаточно правдоподобными. В качестве положительных качеств отчета необходимо отметить весьма подробный анализ экономического положения в стране, а также неплохой финансовый анализ предприятия. 

С другой стороны необходимо отметить некоторые недочеты Отчета:

1. Полностью отсутствует описание региона.

2. Нет анализа рынка.

3. Оглавление неправильное.

4. Премия за риск в ставке дисконтирования непонятно откуда получена.

5. Метод сделок не учитывает стоимость одной акции (стр. 56).

6. Премии и скидки на контроль и на неликвидность на 57 стр. некорректны.

7. Согласование результатов выглядит очень слабым.

8. Прогноз выручки и прибыли выглядит непонятным. Также непонятно почему используется только один сценарий. Совершенно странным выглядит избыток оборотного капитала при огромной кредиторской задолженности. Расчет доходным подходом выглядит крайне странным.

9. В сравнительном подходе нет анализа данных по капитализации сравнимых компаний и их точности (т.к. компании явно не относятся к "голубым фишкам"). Вообще применение сравнительного подхода в данном случае вызывает большие сомнения (кстати, это не метод сделок). К тому же применение в этом подходе в оцениваемой компании скорректированных чистых активов (при отсутствие коррекции у сравнимых компаниях) совершенно недопустимо.

10. Совершенно непонятно как была проведена корректировка чистых активов предприятия.
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