РЕЦЕНЗИЯ на ОТЧЕТ

ЗАО "БФ - оценка" по оценке рыночной стоимости 24% пакета акций ОАО "Покрышка", по состоянию на 01.08.2000 г.

Дата составления рецензии: 16 мая 2001 года. 

Нами был рассмотрен отчет по оценке рыночной стоимости 24%  пакета акций ОАО "Покрышка", по состоянию на 01.08.2000 г., выполненный фирмой ЗАО «БФ-ОЦЕНКА». Отчет в целом удовлетворяет Стандартам Российского общества оценщиков, Международным стандартам оценки МСО1-МСО4, принятыми Международным комитетом по стандартам оценки имущества, а также Государственному стандарту ГОСТ Р 51195.0.02-98 и проектам новых государственных стандартов и в целом полученные результаты выглядят достаточно правдоподобными. В качестве положительных качеств отчета необходимо отметить весьма подробный анализ рынка, а также подробный и профессиональный финансовый анализ предприятия. 

С другой стороны необходимо отметить некоторые недочеты Отчета:

1. В отчете не определена цель оценки.

2. В таблице № 6 сумма долей акционеров не равна 100%.

3. Практически отсутствует описание региона.

4. Использование модели CAPM для компаний, не котирующихся на открытом рынке, требует дополнительных исследований.

5. Веса различных сценариев требуют обоснования.

6. НДС по приобретенным ценностям не входит в расчет стоимости чистых активов.

7. Чистые активы предприятия не равны собственному капиталу.

8. Скидка на неконтрольность представляется завышенной, а скидка на неликвидность заниженной.

При этом вышеприведенных недостатки отчета не очень значительно влияют на окончательный результат (при этом в разных направлениях) и результирующее изменение стоимости представляется несущественным. При данных условиях качество отчета представляется достаточно высоким и полученная стоимость 24% пакета акций ОАО  "Покрышка" адекватно отражает стоимость пакетов акций предприятия для данного объема информации на дату оценки.
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