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ÀÒÒÅÑÒÀÖÈß ÎÖÅÍÙÈÊÎÂ ÐÎÑÑÈÉÑÊÎÃÎ ÎÁÙÅÑÒÂÀ
ÎÖÅÍÙÈÊÎÂ È ÑÅÐÒÈÔÈÊÀÖÈß ÎÖÅÍÎ×ÍÛÕ ÔÈÐÌ È

ÈÍÄÈÂÈÄÓÀËÜÍÛÕ ÏÐÅÄÏÐÈÍÈÌÀÒÅËÅÉ.
Íàñòîÿùèé ìàòåðèàë ïðåñëåäóåò ñâîåé öåëüþ ïðèâëå÷ü âíèìàíèå

ñóáúåêòîâ îöåíêè, â ïåðâóþ î÷åðåäü, çàêàç÷èêîâ ê ïðàêòè÷åñêîìó îïûòó
è èìåþùèìñÿ ðåçóëüòàòàì àòòåñòàöèè ïåðñîíàëà è ñåðòèôèêàöèè îöå-
íî÷íûõ ôèðì, ïðîâîäèìûõ Ðîññèéñêèì îáùåñòâîì îöåíùèêîâ è ãàðàí-
òèðóþùèõ ïîñòîÿííîå ïîâûøåíèå êà÷åñòâà ðàáîò ïî îöåíêå.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ñèñòåìå íîðìàòèâíûõ äîêóìåíòîâ ÐÎÎ äåéñòâóåò
�Ïîëîæåíèå îá óðîâíÿõ êâàëèôèêàöèè äåéñòâèòåëüíûõ ÷ëåíîâ Ðîññèéñ-
êîãî îáùåñòâà îöåíùèêîâ (ÐÎÎ) è àòòåñòàöèîííîé (ñåðòèôèêàöèîííîé)
êîìèññèè ÐÎÎ (ÀÊ)�, óòâåðæäåííîå ðåøåíèåì Êîíôåðåíöèè ÐÎÎ 26 íî-
ÿáðÿ 1996 ãîäà. Ïîäðîáíåå ñ Ïîëîæåíèåì ìîæíî îçíàêîìèòüñÿ â áþë-
ëþòåíå �Ðîññèéñêèé îöåíùèê� ¹1-2 (25-26) çà 1997 ãîä.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèì Ïîëîæåíèåì óñòàíàâëèâàþòñÿ ÷åòûðå óðîâíÿ
êâàëèôèêàöèè ÷ëåíîâ ÐÎÎ:

� Äåéñòâèòåëüíûé ÷ëåí ÐÎÎ;
� Ñåðòèôèöèðîâàííûé îöåíùèê;
� Ýêñïåðò ïî îöåíêå;
� Ìàñòåð (ìàãèñòð) îöåíêè.
Â Ïîëîæåíèè èçëîæåíû îñíîâíûå óñëîâèÿ, ïðè âûïîëíåíèè êîòîðûõ

âîçìîæíî ïðèñâîåíèå êàæäîãî èç ïåðå÷èñëåííûõ óðîâíåé êâàëèôèêà-
öèè, ïîðÿäîê ðàáîòû Àòòåñòàöèîííîé êîìèññèè ÐÎÎ, ïðèâåäåíû îñíîâ-
íûå òðåáîâàíèÿ, ïðåäúÿâëÿåìûå ê îò÷åòàì ïî îöåíêå. Â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ ïðîâîäèòñÿ ðàáîòà ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ äàííîãî äîêóìåíòà ñ ó÷åòîì
òðåáîâàíèé Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà �Îá îöåíî÷íîé äåÿòåëüíîñòè�, à òàêæå
ñ öåëüþ ãàðìîíèçàöèè åãî ñîäåðæàíèÿ ñ ìåæäóíàðîäíûìè ïðàâèëàìè ïî
ñåðòèôèêàöèè ïåðñîíàëà îöåíî÷íûõ ôèðì.

Ðåçóëüòàòû ðàáîòû Àòòåñòàöèîííîé êîìèññèè â ïåðèîä ñ 1994 ïî
1999ãã. õàðàêòåðèçóåòñÿ ñëåäóþùèìè äàííûìè (òàá.1):

Òàêèì îáðàçîì, åñëè êâàëèôèêàöèîííûé óðîâåíü �Äåéñòâèòåëüíûé
÷ëåí ÐÎÎ� åñòü ïðàêòè÷åñêè  ó âñåõ îöåíùèêîâ, èìåþùèõ ïðîôåññèî-
íàëüíîå îáðàçîâàíèå íå ìåíåå 100 ÷àñîâ, òî òîëüêî 30% îò ÷èñëà ïîäàâ-
øèõ çàÿâëåíèå áûëè óäîñòîåíû êâàëèôèêàöèîííîãî óðîâíÿ �Ñåðòèôè-
öèðîâàííûé îöåíùèê� (òàá.2). Äðóãèå óðîâíè êâàëèôèêàöèè �Ýêñïåðò
ïî îöåíêå� è �Ìàñòåð (ìàãèñòð) îöåíêè� íå ïðèñâîåíû íèêîìó.

Ýòè äàííûå ãîâîðÿò î âûñîêîì óðîâíå òðåáîâàíèé ê êâàëèôèêàöèîí-
íîìó óðîâíþ îöåíùèêîâ, î êîìïåòåíöèè è ïðèíöèïèàëüíîñòè ÷ëåíîâ
Àòòåñòàöèîííîé êîìèññèè. Äàííîå îáñòîÿòåëüñòâî íåîáõîäèìî ó÷èòû-
âàòü ïðè ñòðàõîâàíèè ïðîôåññèîíàëüíîé îòâåòñòâåííîñòè îöåíùèêîâ,
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ïðîäëåíèè ëèöåíçèé íà îöåíî÷-
íóþ äåÿòåëüíîñòü, à òàêæå â òåõ
ñëó÷àÿõ, êîãäà çàêàç÷èêó ïðèõî-
äèòñÿ ðåøàòü íåïðîñòóþ çàäà÷ó
âûáîðà îöåíùèêà äëÿ îáåñïå÷å-
íèÿ ãàðàíòèé êà÷åñòâåííîãî âû-
ïîëíåíèÿ çàäàíèÿ íà îöåíêó.
Ñïèñîê ïðàêòèêóþùèõ îöåíùè-
êîâ, èìåþùèõ êâàëèôèêàöèîí-
íûé óðîâåíü �Ñåðòèôèöèðîâàí-
íûé îöåíùèê�, ïóáëèêóåòñÿ â
íàñòîÿùåì âûïóñêå áþëëåòåíÿ
(òàáë.2).

Îäíèì èç óñëîâèé, ñâèäåòåëü-
ñòâóþùèõ îá îïðåäåëåííîì óðîâ-
íå êâàëèôèêàöèè îöåíùèêà, ÿâ-
ëÿåòñÿ óìåíèå ïîëüçîâàòüñÿ
ïðîãðàììíûìè ïðîäóêòàìè. Îá-
ùåå êîëè÷åñòâî êîìïüþòåðíûõ
ïðîãðàìì íàñ÷èòûâàåò 17 (ïåðå-
÷åíü ýòèõ ïðîãðàìì ñîäåðæèòñÿ
â ïîñëåäíèõ íîìåðàõ �Ðîññèéñ-
êîãî îöåíùèêà�). Â Ðîññèéñêîì
îáùåñòâå îöåíùèêîâ ïðèíÿòî
ðåøåíèå î öåëåñîîáðàçíîñòè ñåð-
òèôèêàöèè ïðîãðàììíûõ ïðîäóê-
òîâ, êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ îöåí-
ùèêàìè â ñâîåé äåÿòåëüíîñòè. Èç
âñåõ èñïîëüçóåìûõ ïðîãðàìì
òîëüêî íà ïðîãðàììíûé ïðîäóêò
�ValMaster�, ðàçðàáîòàííûé Èñ-
ñëåäîâàòåëüñêèì öåíòðîì îöåíêè
àêòèâîâ, ã.Ñàíêò-Ïåòåðáóðã è ïðî-
ãðàììíûé ïðîäóêò �Ðûíîê-Ì�,
ðàçðàáîòàííûé Íîâèêîâûì Á.Ä. è
Êîñòèêîâûì À.Ñ., ïî ðåçóëüòàòàì
ñåðòèôèêàöèè âûäàí �Ñåðòèôèêàò
ñîîòâåòñòâèÿ� ñòàíäàðòàì ÐÎÎ.
Òàêèì îáðàçîì, åñëè èñïîëüçîâà-
íèå êîìïüþòåðíûõ ïðîãðàìì ÿâ-
ëÿåòñÿ îäíèì èç íåîáõîäèìûõ óñ-
ëîâèé, ñâèäåòåëüñòâóþùèõ îá
îïðåäåëåííîì óðîâíå êâàëèôèêà-
öèè îöåíùèêà, òî èñïîëüçîâàíèå
ñåðòèôèöèðîâàííûõ ïðîãðàììíûõ
ïðîäóêòîâ ÿâëÿåòñÿ ãàðàíòîì êà-
÷åñòâà îöåíêè.

Ðîññèéñêèì îáùåñòâîì îöåí-
ùèêîâ ðàçðàáîòàíà è çàðåãèñò-
ðèðîâàíà �Ñèñòåìà äîáðîâîëü-
íîé ñåðòèôèêàöèè óñëóã ïî
îöåíêå èìóùåñòâà è çíàêà ñîîò-
âåòñòâèÿ Ñèñòåìû�, ñâèäåòåëüñòâî
¹ ÐÎÑÑ RU. 0001.04 ÀÈ00 îò
03.06.96ã.

�Ñåðòèôèêàò ñîîòâåòñòâèÿ�
ñòàíäàðòàì ÐÎÎ è ïðàâî èñïîëü-
çîâàòü çíàê ñîîòâåòñòâèÿ ïîëó-
÷èëè ñëåäóþùèå îöåíî÷íûå ôèð-
ìû è ÷àñòíûå ïðåäïðèíèìàòåëè:

ÊÎ-ÈÍÂÅÑÒ, ã. Ìîñêâà;

ÒÈÒÀÍ-ÎÖÅÍÊÀ, ã.Òâåðü;
ÌîðÒýê, ã.Ìîñêâà;
Ìåæäóíàðîäíûé öåíòð îöåíêè,

ã.Ìîñêâà;
ÎÎÎ �Ñôèíêñ�, ã.Ïåòðîïàâ-

ëîâñê-Êàì÷àòñêèé;
ÇÀÎ �Ýêñïåðò-Îöåíêà�, ã.Èð-

êóòñê
Áîãà÷åâ Íèêîëàé Íèêîëàåâè÷,

÷àñòíûé ïðåäïðèíèìàòåëü, ã.Âîëãî-
ãðàä

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ  ÐÎÎ
ââîäèòüñÿ ñëåäóþùàÿ ñõåìà àò-
òåñòàöèè è ñåðòèôèêàöèè îöåíî÷-
íîé äåÿòåëüíîñòè.

1. Àêêðåäèòàöèÿ ôèðìû èëè
ïðåäïðèíèìàòåëÿ ïðè Ðîññèéñêîì
îáùåñòâå îöåíùèêîâ. Íà ýòîì
ýòàïå ïðîâåðÿþòñÿ ïðàâîóñòàíàâ-
ëèâàþùèå äîêóìåíòû, ñîñòàâ ðà-
áîòíèêîâ, ñòàæ ðàáîòû, ïåðå÷åíü
íàïðàâëåíèé âûïîëíÿåìûõ ðàáîò
è îáùèé àíàëèç ñîäåðæàíèÿ
ïðåäñòàâëåííûõ îò÷åòîâ;

2. Ïîäãîòîâêà ê àòòåñòàöèè è
ñåðòèôèêàöèè. Íà ýòîì ýòàïå
ïðîâîäèòñÿ ðåöåíçèðîâàíèå îò÷å-
òîâ îá îöåíêå è ïîëó÷åíèå êîí-
ñóëüòàöèé ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ
èõ ñîäåðæàíèÿ äëÿ ïîäãîòîâêè
ñîòðóäíèêîâ ê àòòåñòàöèè è ôèð-
ìû ê ñåðòèôèêàöèè.

3. Ðàññìîòðåíèå ìàòåðèàëîâ â
Àòòåñòàöèîííîé èëè Ñåðòèôèêà-
öèîííîé êîìèññèè ñ öåëüþ ïðè-
ñâîåíèÿ êâàëèôèêàöèîííîãî
óðîâíÿ ïåðñîíàëó ôèðìû èëè
âûäà÷è �Ñåðòèôèêàòà ñîîòâåò-
ñòâèÿ� ñòàíäàðòàì ÐÎÎ îöåíî÷-
íîé ôèðìå.

Ïîñëåäîâàòåëüíàÿ ðàáîòà, íàïðàâ-
ëåííàÿ íà ïîâûøåíèå êâàëèôèêà-
öèè ïåðñîíàëà, ÿâëÿåòñÿ çàëîãîì
ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà ðåçóëüòàòîâ
îöåíî÷íîé äåÿòåëüíîñòè.

Àòòåñòàöèîííîé êîìèññèåé è
Ýêñïåðòíûì îòäåëîì Ðîññèéñêî-
ãî îáùåñòâà îöåíùèêîâ íàêîïëåí
áîëüøîé îïûò ðàáîò ïî ýêñïåð-
òèçå îò÷åòîâ îá îöåíêå.  Ðÿä ýêñ-
ïåðòíûõ çàêëþ÷åíèé áûëè ïîä-
ãîòîâëåíû ïî çàïðîñàì ÷ëåíîâ
ÐÎÎ, îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé
âëàñòè è óïðàâëåíèÿ, à òàêæå ñ
öåëüþ ðåøåíèÿ âîïðîñîâ àêêðå-
äèòàöèè, àòòåñòàöèè è ñåðòèôè-
êàöèè. Àíàëèç ýòèõ ìàòåðèàëîâ
ïîçâîëèë ñèñòåìàòèçèðîâàòü íàè-
áîëåå òèïè÷íûå îøèáêè, êîòîðûå
âñòðå÷àþòñÿ â îò÷åòàõ îá îöåíêå.
Çíàíèå  ýòèõ îøèáîê ïîçâîëèò,

ïî íàøåìó ìíåíèþ, ïîâûñèòü óðî-
âåíü êâàëèôèêàöèè îöåíùèêîâ-
÷ëåíîâ ÐÎÎ è, ñîîòâåòñòâåííî,
êà÷åñòâî ðàáîò ïî îöåíî÷íîé äåÿ-
òåëüíîñòè.

Ïåðå÷åíü òàêèõ îøèáîê ìîæ-
íî ñèñòåìàòèçèðîâàòü â ðàçðåçå
îòäåëüíûõ ðàçäåëîâ òèïîâîé
ñòðóêòóðû îò÷åòà îá îöåíêå ðàç-
ëè÷íûõ âèäîâ èìóùåñòâà.

1. Öåëü îöåíêè.

Òèïè÷íàÿ îøèáêà çàêëþ÷àåò-
ñÿ â òîì, ÷òî, êàê ïðàâèëî, â
ðàçäåëå îò÷åòà óêàçûâàåòñÿ âèä
ñòîèìîñòè, îöåíêó âåëè÷èíû êî-
òîðîé íåîáõîäèìî îïðåäåëèòü. Íà
ñàìîì äåëå âñå öåëè îöåíêè â
êîëè÷åñòâå 22 îáîçíà÷åíû â ñòàí-
äàðòå ÑÒÎ ÐÎÎ 20-06-96. Ïðè-
âåäåííûé òàì ïåðå÷åíü ÿâëÿåòñÿ
èñ÷åðïûâàþùèì, à ñîäåðæàíèå
êàæäîé êîíêðåòíîé öåëè ïîäðîá-
íî ðàçúÿñíåíî.

2. Âèä ñòîèìîñòè.

×åòêî ïîñòàâëåííàÿ öåëü îöåí-
êè îáåñïå÷èâàåò ïðàâèëüíîå îï-
ðåäåëåíèå âèäà ñòîèìîñòè, ÷òî, â
ñâîþ î÷åðåäü, âàæíî äëÿ âûáîðà
ìåòîäîëîãèè îöåíêè èëè ïîäõî-
äîâ ê îöåíêå, à òàêæå ìåòîäèêè
ðàñ÷åòà â ðàìêàõ òîãî èëè èíîãî
ïîäõîäà. Â öåëîì òðèåäèíñòâî:
öåëü, ñòîèìîñòü è ìåòîä îöåíêè
îïðåäåëÿåò ïîíÿòèå �Áàçà îöåí-
êè�. Ïîýòîìó ïðàâèëüíûì ðåøå-
íèåì ÿâëÿåòñÿ ñòðîãîå âûäåëåíèå
â îò÷åòå ïîñëåäîâàòåëüíîñòè è ñî-
äåðæàíèÿ ýòèõ ïîíÿòèé.

3. Àíàëèç ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñ-
êîé ñèòóàöèè, ìåñòîïîëîæåíèÿ
îáúåêòà è ðûíêà òîâàðîâ.

Îáû÷íîé îøèáêîé ïðè èçëî-
æåíèè ýòîãî ðàçäåëà ÿâëÿåòñÿ îò-
ñóòñòâèå ñâÿçè ñ Áàçîé îöåíêè.
Ñîäåðæàíèå ýòîãî ðàçäåëà çàòåì
íèêàê íå èñïîëüçóåòñÿ ïðè èçëî-
æåíèè ñëåäóþùèõ ðàçäåëîâ îò-
÷åòà, õîòÿ ïîñëåäóþùèå ðàñ÷åòû
äîëæíû îñíîâûâàòüñÿ íà èíôîð-
ìàöèè, ïîëó÷åííîé â ðåçóëüòàòå
ýòîãî àíàëèçà. Ýòî êàñàåòñÿ òà-
êèõ äàííûõ êàê óðîâåíü öåí â
ñòðîèòåëüñòâå, öåíû íà ìàøèíû
è îáîðóäîâàíèå, äàííûå äëÿ ðàñ-
÷åòà êîýôôèöèåíòîâ êîððåêòèðîâ-
êè, èñïîëüçóåìûå â çàòðàòíîì è
ðûíî÷íîì ïîäõîäå, ïðîãíîçèðîâà-
íèÿ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ïðè ðåà-
ëèçàöèè ìåòîäîâ äîõîäíîãî ïîä-
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õîäà, äàííûå äëÿ îïðåäåëåíèÿ
êîýôôèöèåíòîâ äèñêîíòèðîâàíèÿ
è êàïèòàëèçàöèè. Òàêèì îáðàçîì,
ôîðìàëüíûé ïîäõîä ïðè èçëîæå-
íèè ýòîãî ðàçäåëà ïðèâîäèò ê
íåîáîñíîâàííîñòè ïîñëåäóþùèõ
ðàñ÷åòîâ.

4. Ïðèíöèï íàèëó÷øåãî è íàèáî-
ëåå ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ.

Ïðàâèëüíîå èñïîëüçîâàíèå â
ïðàêòè÷åñêèõ ðàñ÷åòàõ äàííîãî
ïðèíöèïà öåëèêîì îïðåäåëÿåòñÿ
ñîäåðæàíèåì ìàòåðèàëîâ, î êî-
òîðûõ ãîâîðèëîñü â ï.3. Ýòè ìà-
òåðèàëû äîëæíû ñîäåðæàòü èñ-
÷åðïûâàþùèå ñâåäåíèÿ î òåêóùèõ
è ïåðñïåêòèâíûõ ïîòðåáíîñòåé
ðàéîíà, ðåãèîíà â ðàçëè÷íûõ îá-
ëàñòÿõ ðàçâèòèÿ: ïðîèçâîäñòâåí-
íîé, êîììåð÷åñêîé, áàíêîâñêîé,
ñîöèàëüíîé è äðóãèõ ñôåðàõ ýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. Âëàäå-
íèå òàêîé èíôîðìàöèåé ïîçâîëèò
ïîëó÷èòü âàðèàíòû âîçìîæíîãî
èñïîëüçîâàíèÿ îáúåêòà îöåíêè è
âûïîëíèòü íåîáõîäèìûå ðàñ÷åòû,
îáåñïå÷èâàþùèå ïðàâèëüíûé âû-
áîð îäíîãî èç ýòèõ âàðèàíòîâ.
Ïðîâåäåíèå òàêèõ ðàñ÷åòîâ íåâîç-
ìîæíî áåç èñïîëüçîâàíèÿ ñïåöè-
àëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ íîðìàòèâîâ,
îáúåêòèâíûõ èëè ïðèçíàâàåìûõ
âñåìè ñóáúåêòàìè îöåíêè, áåç êî-
òîðûõ íåëüçÿ ïðîâåñòè êîìïëåêñ
ðàñ÷åòîâ ïî ñðàâíèòåëüíîé ýêî-
íîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè ðàç-
ëè÷íûõ âàðèàíòîâ èñïîëüçîâàíèÿ
èëè ðàçâèòèÿ îáúåêòà îöåíêè.
Íàïðèìåð, îïðåäåëåííûì èñòî÷-
íèêîì òàêîé èíôîðìàöèè ÿâëÿ-
åòñÿ Ñïðàâî÷íîå ïîñîáèå �Íîðìà-
òèâû êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé�,
Ì., Ýêîíîìèêà, 1990 ã., â êîòî-
ðîì ïðèâîäèòñÿ âåëè÷èíà óäåëü-
íûõ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé íà
åäèíèöó ìîùíîñòè ñòðîèòåëü-
ñòâà, òåõíè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ èëè
ðåêîíñòðóêöèè ðàçëè÷íûõ îáúåê-
òîâ ðÿäà îòðàñëåé. Áîëåå ïîäðîá-
íàÿ èíôîðìàöèÿ ìîæåò áûòü ïî-
ëó÷åíà â îòðàñëåâûõ ïðîåêòíûõ
è äðóãèõ èíñòèòóòàõ.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî íè÷åãî
ïîäîáíîãî íàì íå ïðèõîäèëîñü
âèäåòü â îò÷åòàõ îá îöåíêå. Ïî
íàøåìó ìíåíèþ ýòî íå ñòîëüêî
âèíà îöåíùèêîâ, ñêîëüêî èõ áåäà,
ïðè÷èíà êîòîðîé ëåæèò â óðîâíå
èõ ýêîíîìè÷åñêîãî è ïðîôåññèî-
íàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ.

5. Çàòðàòíûé ïîäõîä. Ìîæíî
âûäåëèòü ñëåäóþùèå îñíîâíûå
îøèáêè, êîòîðûå âñòðå÷àþòñÿ
ïðè èñïîëüçîâàíèè äàííîãî ìå-
òîäè÷åñêîãî ïîäõîäà.

5.1. Âîçìîæíîñòü ïðèìåíåíèÿ
ìåòîäà îöåíêè íà îñíîâå ñòîèìî-
ñòè óêðóïíåííûõ ýëåìåíòîâ îñíî-
âàíî íà èñïîëüçîâàíèè ñáîðíèêîâ,
ñîäåðæàùèõ óêðóïíåííûå ïîêàçà-
òåëè âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñ-
òè (ÓÏÂÑ), ñìåòíîé ñòîèìîñòè
(ÓÏÑÑ), ïðåéñêóðàíòîâ è äðóãèõ
ìàòåðèàëîâ, è çàâèñèò îò äàòû ïî-
ñòàíîâêè íà ó÷åò îáúåêòà íåäâè-
æèìîñòè, ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ è
äðóãèõ îáúåêòîâ. Íå äîïóñêàåòñÿ
ïðèìåíåíèå ñïðàâî÷íûõ ìàòåðèà-
ëîâ, ãîä âûïóñêà êîòîðûõ ìåíü-
øå, ÷åì ãîä ïîñòàíîâêè íà ó÷åò
îáúåêòà îöåíêè. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ
òåì, ÷òî íîðìàòèâíûå ïîêàçàòå-
ëè ñïðàâî÷íûõ ìàòåðèàëîâ îòðà-
æàþò çàêîíîìåðíîñòè, ïðèñóùèå
òîëüêî ïðîøåäøåìó ïåðèîäó, à â
íàñòîÿùåå âðåìÿ â ýòèõ ìàòåðèà-
ëàõ èìåþò çíà÷åíèå òîëüêî îòíî-
ñèòåëüíûå âåëè÷èíû, õàðàêòåðè-
çóþùèå ñòðóêòóðó è ñîîòíîøåíèå
ïîêàçàòåëåé.

5.2. Ïðè âûáîðå âåëè÷èíû
èíäåêñà èçìåíåíèÿ ñòîèìîñòè
îáúåêòà îöåíêè íà äàòó îöåíêè
äîïóñêàþòñÿ ñëåäóþùèå îøèáêè:

� èñïîëüçóåòñÿ ñðåäíåãîäîâîå
èëè ñðåäíåâçâåøåííîå çíà÷åíèå
èíäåêñà çà ïåðèîä ñòðîèòåëüñòâà
îáúåêòà îöåíêè;

� ïåðå÷åíü èíäåêñîâ èçìåíåíèÿ
öåí íà íåäâèæèìîñòü, ïðåäëàãàå-
ìûõ â îñíîâíîì ôèðìîé ÊÎ-ÈÍ-
ÂÅÑÒ, âêëþ÷àåò â ñåáÿ èíäåêñû
öåí ïî êàïèòàëüíûì âëîæåíèÿì,
ñòðîèòåëüíî-ìîíòàæíûì ðàáîòàì
â ðàçðåçå ðåãèîíîâ, îòðàñëåé, îò-
ðàñëåé â ðåãèîíå, ïî õàðàêòåðíûì
êîíñòðóêòèâíûì ñèñòåìàì çäà-
íèé è ñîîðóæåíèé â ðåãèîíàëü-
íîì ðàçðåçå. Âñå ýòè èíäåêñû
èìåþò ðàçíóþ âåëè÷èíó çíà÷å-
íèå, íî â îò÷åòàõ íå ïðèâîäèòñÿ
ïðàêòè÷åñêè íèêàêîãî îáîñíîâà-
íèÿ âûáîðà êîíêðåòíîé âåëè÷è-
íû ýòîãî ñàìîãî âàæíîãî ïîêà-
çàòåëÿ îöåíêè îáúåêòà;

� óòî÷íåíèå âåëè÷èíû èíäåêñà
èçìåíåíèÿ öåí, èñïîëüçóåìîãî ïðè
îöåíêå íåäâèæèìîñòè âîçìîæíî
ïóòåì ðàñ÷åòà ñðåäíåâçâåøåííîé
âåëè÷èíû èíäåêñîâ â ðàçðåçå îò-
äåëüíûõ êîíñòðóêòèâíûõ ýëåìåí-
òîâ îáúåêòà îöåíêè;

� áîëåå òî÷íîå îïðåäåëåíèå
çíà÷åíèÿ èíäåêñà èçìåíåíèÿ öåí
âîçìîæíî ïðè èñïîëüçîâàíèè ðå-
çóëüòàòîâ ðàñ÷åòîâ íà îñíîâå ðå-
ñóðñíî-òåõíîëîãè÷åñêèõ ìîäåëåé
íåäâèæèìîñòè, âûïîëíÿåìûõ
ôèðìîé ÊÎ-ÈÍÂÅÑÒ.

Íåèñïîëüçîâàíèå â ïðîöåññå
îöåíêè ïîñëåäíèõ äâóõ ïóíêòîâ
îòðàæàåò íå ñòîëüêî íàëè÷èå
îøèáêè, ñêîëüêî õàðàêòåðèçóåò
ñòåïåíü êâàëèôèêàöèè îöåíùèêà.

5.3. Ðàñ÷åò âåëè÷èíû ôèçè÷åñ-
êîãî èçíîñà îáúåêòà îöåíêè ïðî-
èçâîäèòñÿ â ðàçðåçå îòäåëüíûõ
êîíñòðóêòèâíûõ ýëåìåíòîâ, íî
ïðè ýòîì ýòà âåëè÷èíà, êàê ïðà-
âèëî, íå îñíîâûâàåòñÿ íà äàííûõ,
õàðàêòåðèçóþùèõ ñòåïåíü èçíî-
øåííîñòè îòäåëüíûõ ÷àñòåé ýòèõ
êîíñòðóêòèâíûõ ýëåìåíòîâ. Ýòî
ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì îòñóòñòâèÿ
äàííûõ ýêñïåðòèçû òåõíè÷åñêî-
ãî ñîñòîÿíèÿ, âûïîëíåííîéî ëè-
öåíçèðîâàííûìè ñïåöèàëèñòàìè.

5.4 Ïðè îöåíêå íåäâèæèìîñòè
ïîëó÷åíèå ñâîäíîé îöåíêè âåëè-
÷èíû èçíîñà êàê ñîâîêóïíîñòè
ôèçè÷åñêîãî, ôóíêöèîíàëüíîãî è
âíåøíåãî, êàê ïðàâèëî, ïðîèçâî-
äèòñÿ ìåòîäîì ñóììèðîâàíèÿ îò-
íîñèòåëüíûõ çíà÷åíèé èçíîñîâ
ðàçëè÷íûõ âèäîâ. Òàêîé ìåòîä
ðàñ÷åòà âîçìîæåí ïðè íåáîëüøèõ
çíà÷åíèÿõ èçíîñîâ (5-10%), íî
ïðè áîëüøèõ çíà÷åíèÿõ ñóììàð-
íîå çíà÷åíèå èçíîñîâ ìîæåò ïðå-
âûñèòü 100%. Ïîýòîìó, ïî íà-
øåìó ìíåíèþ, öåëåñîîáðàçíî
îáùåå çíà÷åíèå èçíîñà ðàññ÷è-
òûâàòü ïî ôîðìóëå È

îá
 = (1�(1�

�È
ô
)(1�È

ôóí
)(1�È

î
)).

5.5.Â ðåçóëüòàòàõ ðàñ÷åòîâ
ñòîèìîñòè âîññòàíîâëåíèÿ èëè
çàìåùåíèÿ ÷àñòî îòñóòñòâóåò ó÷åò
âåëè÷èíû ÍÄÑ, ÑÍ è ïðåäïðè-
íèìàòåëüñêîé ïðèáûëè. Íåîáõî-
äèìîñòü îòðàæåíèÿ ýòèõ ôàêòî-
ðîâ â ñîñòàâå ñòîèìîñòè îáúåêòà
îöåíêè îïðåäåëÿåòñÿ òåì îáñòîÿ-
òåëüñòâîì, ÷òî ïðè ðåàëüíîì âîñ-
ïðîèçâîäñòâå îáúåêòà îöåíêè ñî-
îòâåòñòâóþùèå äåíåæíûå
ñðåäñòâà ïðèäåòñÿ âêëþ÷àòü â
ñîñòàâ èçäåðæåê ñòðîèòåëüñòâà
(ïðîèçâîäñòâà).

6. Ïîäõîä ê ñðàâíèòåëüíîìó àíà-
ëèçó ïðîäàæ.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü ñëåäóþ-
ùèå íàèáîëåå õàðàêòåðíûå îøèá-
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êè ïðè èñïîëüçîâàíèè äàííîãî
ïîäõîäà.

6.1. Ïðè ïðîâåäåíèè îöåíêè íà
îñíîâàíèè äàííîãî ïîäõîäà ïðàê-
òè÷åñêè îòñóòñòâóåò îáîñíîâàíèå
âåëè÷èíû êîððåêòèðîâîê ñòîèìî-
ñòè îáúåêòîâ àíàëîãîâ ïî ñðàâíå-
íèþ ñ îáúåêòîì îöåíêè. Òàêîå óò-
âåðæäåíèå îñíîâûâàåòñÿ íà òîì,
÷òî èõ ðàçìåð îïðåäåëÿåòñÿ òîëü-
êî íà îñíîâàíèè èíôîðìàöèè, îò-
íîñÿùåéñÿ ê ñîâîêóïíîñòè âûá-
ðàííûõ îáúåêòîâ àíàëîãîâ.

Âåëè÷èíà êîððåêòèðîâîê ìî-
æåò îïðåäåëÿòüñÿ íà îñíîâàíèè
äàííûõ, ïðèâåäåííûõ â ñá.
ÓÏÂÑ ïóòåì ðàñ÷åòà, òàê íàçû-
âàåìûõ, êîýôôèöèåíòîâ ïîäîáèÿ
è õàðàêòåðèçóþùèõ, íàïðèìåð,
îòëè÷èå â óðîâíå êàïèòàëüíîñ-
òè îòäåëüíûõ êîíñòðóêòèâíûõ
ýëåìåíòîâ, âèäîâ ìàòåðèàëîâ,
âûñîòå ïîòîëêîâ, ýòàæíîñòè,
îáúåìíûõ õàðàêòåðèñòèê, íàëè-
÷èÿ ëèôòîâ, õàðàêòåðà îòîïè-
òåëüíîãî, ñàíòåõíè÷åñêîãî,
ýëåêòðîòåõíè÷åñêîãî è äðóãîãî
îáîðóäîâàíèÿ.

Äðóãèì ìåòîäîì ïîëó÷åíèÿ îáî-
ñíîâàííîé âåëè÷èíû êîððåêòèðó-
þùèõ êîýôôèöèåíòîâ ÿâëÿåòñÿ
âûïîëíåíèå ðàñ÷åòîâ íà îñíîâå
èíôîðìàöèè, õàðàêòåðèçóþùåé
áîëüøóþ ñîâîêóïíîñòü îáúåêòîâ,
íàïðèìåð ïî äàííûì ïðàéñ-ëèñ-
òîâ ðàçëè÷íûõ ôèðì â Ìîñêîâñ-
êîì ðåãèîíå (�Òðèãîí�, �Äîì� è
äð.). Ðåçóëüòàòîì òàêèõ ðàñ÷åòîâ
ìîæåò ÿâëÿòüñÿ, íàïðèìåð, ñî-
îòíîøåíèå ñðåäíåé ñòîèìîñòè
îáúåêòîâ â ïëîõîì ñîñòîÿíèè ê
ñðåäíåé ñòîèìîñòè àíàëîãè÷íûõ
îáúåêòîâ â ñòàíäàðòíîì ñîñòîÿ-
íèè, ñîîòíîøåíèå ñðåäíåé ñòî-
èìîñòè îáúåêòîâ â îäíîì ðàéîíå
ê ñðåäíåé ñòîèìîñòè òàêèõ æå
îáúåêòîâ â äðóãîì ðàéîíå èëè îò-
íîñèòåëüíî êàêîé-ëèáî ìàãèñòðà-
ëè; ñ ïîäâàëîì è áåç, ðàçëè÷íîé
ïëîùàäè è ýòàæíîñòè ò.ä.

Àíàëîãè÷íî ìîãóò áûòü ðàññ÷è-
òàíû êîýôôèöèåíòû äëÿ êîððåê-
òèðîâêè ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðè-
çóþùèõ ñòîèìîñòü çåìåëüíûõ
ó÷àñòêîâ èëè âåëè÷åíû àðåíäíîé
ïëàòû.

Ê ñîæàëåíèþ, â áîëüøèíñòâå
ðåãèîíîâ îòñóòñòâóþò èçäàíèÿ,
îáåñïå÷èâàþùèå òàêîé èíôîðìà-
öèåé. Ìû íàäååìñÿ íà òî, ÷òî
îðãàíèçàöèÿ òàêèõ ðàñ÷åòîâ áó-

äåò âûïîëíÿòüñÿ öåíòðàëèçîâàí-
íî â ðàìêàõ ðåãèîíàëüíûõ îòäå-
ëåíèé ÐÎÎ ïðè îïðåäåëåííîì ìå-
òîäè÷åñêîì ðóêîâîäñòâå ñî
ñòîðîíû Ýêñïåðòíîãî îòäåëà ÐÎÎ
è Àêàäåìèè îöåíêè, ÷òî áóäåò
ñïîñîáñòâîâàòü ïîëó÷åíèþ îáúåê-
òèâíîé âåëè÷èíû êîýôôèöèåíòîâ
êîððåêòèðîâêè öåíû îáúåêòîâ
àíàëîãîâ.

7. Äîõîäíûé ïîäõîä.

Àíàëèç ñîäåðæàíèÿ îò÷åòîâ
ñâèäåòåëüñòâóåò î äîñòàòî÷íîì
óðîâíå çíàíèé òåîðåòè÷åñêèõ âîï-
ðîñîâ ïðèìåíåíèÿ ýòîãî ïîäõîäà.
Îäíàêî óæå íà ïðîòÿæåíèè íå-
ñêîëüêèõ äåñÿòèëåòèé èçâåñòíî,
÷òî â îñíîâå ýôôåêòèâíîãî ïðè-
ìåíåíèÿ äîõîäíîãî ïîäõîäà ëåæèò
ïðàâèëüíîå îïðåäåëåíèå ñòàâêè
äèñêîíòèðîâàíèÿ. Ñóùåñòâóþ-
ùàÿ ïðàêòèêà îöåíêè ïîêàçûâà-
åò, ÷òî äàæå ïðè îöåíêå îäíîãî è
òîãî æå îáúåêòà îöåíêè âåëè÷è-
íà ñòàâêè ìîæåò áûòü ðàâíîé
0,73 èëè 0,14, ïðè ýòîì, çíà÷å-
íèå áåçðèñêîâîé ñòàâêè â ïåðâîì
ñëó÷àå ñîîòâåòñòâóåò ñòàâêå ðå-
ôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ ÐÔ, à âî
âòîðîì -- ñòàâêå ïî äîëãîñðî÷íûì
öåííûì áóìàãàì ÑØÀ. Ñíîâà
ñëåäóåò êîíñòàòèðîâàòü òîò ôàêò,
÷òî ñëîæèâøàÿñÿ ñèòóàöèÿ ñâè-
äåòåëüñòâóåò íå î âèíå, à î áåäå
íàøèõ îöåíùèêîâ. Ïðè÷èíà ýòîé
áåäû çàêëþ÷àåòñÿ â ïîëíîì îò-
ñóòñòâèè èññëåäîâàíèé è ðàçðà-
áîòîê, ðåçóëüòàòîì êîòîðûõ ìîã-
ëî áû ÿâèòüñÿ íå òîëüêî ðåøåíèå
âîïðîñîâ òåîðèè, íî è îáåñïå÷å-
íèå äàííûìè, èìåþùèìè ïðàê-
òè÷åñêîå çíà÷åíèå.

Ñëåäóåò îòìåòèòü è äðóãèå ïðî-
áëåìû. Ýòî ïîëíîå îòñóòñòâèå îáî-
ñíîâàíèÿ âîçìîæíîñòè è íåîáõî-
äèìîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ìåòîäà
ïðÿìîé êàïèòàëèçàöèè, ïðîãíîçà
îòäåëüíûõ âèäîâ äîõîäà, ñòîèìî-
ñòè èìóùåñòâà â ïîñòïðîãíîçíûé
ïåðèîä, âñåõ âèäîâ îïåðàöèîííûõ
ðàñõîäîâ è äð.

8. Ñîãëàñîâàíèÿ ðåçóëüòàòîâ ðàñ-
÷åòîâ.

Ïðè ðàñ÷åòå îêîí÷àòåëüíîé âå-
ëè÷èíû ñòîèìîñòè îáúåêòà îöåí-
êè íà îñíîâå äàííûõ, ïîëó÷åííûõ
ñ èñïîëüçîâàíèåì ðàçëè÷íûõ ïîä-
õîäîâ ê îöåíêå íåîáõîäèìî ðó-
êîâîäñòâîâàòüñÿ ïðåæäå âñåãî
ïîñòàâëåííîé çàäà÷åé èëè öåëüþ

îöåíêè. Òàêîé ïîäõîä îñíîâûâà-
åòñÿ íà îïðåäåëåíèè òåðìèíà
�Áàçà îöåíêè èìóùåñòâà� � âèä
ñòîèìîñòè èìóùåñòâà, â ñîäåðæà-
íèè êîòîðîé ðåàëèçóåòñÿ öåëü è
ìåòîä îöåíêè. Âî ìíîãèõ îò÷å-
òàõ ñîãëàñîâàíèå ðåçóëüòàòîâ ðàñ-
÷åòà ñòðîèòñÿ òîëüêî íà îñíîâå
àíàëèçà ñîäåðæàíèÿ ìåòîäà, à íå
öåëè îöåíêè.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ñòàí-
äàðòû ÐÎÎ íå ñîäåðæàò êàòåãî-
ðè÷åñêîãî òðåáîâàíèÿ îáÿçàòåëü-
íîãî ñâåäåíèÿ ðåçóëüòàòîâ,
ïîëó÷åííûõ ïðè èñïîëüçîâàíèè
â ðàñ÷åòàõ èçâåñòíûõ 3-õ ïîäõî-
äîâ îöåíêè ñòîèìîñòè èìóùåñòâà
(ÑÒÐ ÐÎÎ 20-02-96, ï.1.5, 1.6).
Èñïîëüçîâàíèå ýòèõ ïîäõîäîâ
íåîáõîäèìî ïðåæäå âñåãî äëÿ
òîãî, ÷òîáû ïðàâèëüíî âûáðàòü
è îáîñíîâàòü öåëåñîîáðàçíîñòü
ïðèìåíåíèÿ îäíîãî, äâóõ èëè,
âîçìîæíî, òðåõ ïîäõîäîâ â îöåí-
êå. Èíà÷å îáÿçàòåëüíîå èñïîëü-
çîâàíèå âñåõ ýòèõ ðåçóëüòàòîâ
ïðè ïðèíÿòèè îêîí÷àòåëüíîãî
ðåøåíèÿ ïðåâðàùàåòñÿ â íåêîòî-
ðûõ ñëó÷àÿõ â èíñòðóìåíò ïîëó-
÷åíèÿ íå îáúåêòèâíûõ, à ñóáúåê-
òèâíûõ ðåçóëüòàòîâ îöåíêè.

Äåéñòâèòåëüíî, ïðè îöåíêå
âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè
èìóùåñòâà äëÿ öåëè ïåðåîöåíêè
íà îïðåäåëåííóþ äàòó è îòðàæå-
íèÿ â ñèñòåìå áóõãàëòåðñêîãî
ó÷åòà è îò÷åòíîñòè èñïîëüçóåòñÿ
òîëüêî çàòðàòíûé ïîäõîä. Â òîì
ñëó÷àå, êîãäà íåîáõîäèìî îöå-
íèòü èìóùåñòâî äëÿ öåëè êóï-
ëè-ïðîäàæè, èñïîëüçóåòñÿ ìåòîä
ñðàâíåíèÿ ïðîäàæ. Ïðè îöåíêå
äîõîäíîé íåäâèæèìîñòè, ñäàâàå-
ìîé â àðåíäó è (èëè) îöåíêè áó-
äóùèõ ðåçóëüòàòîâ êàêîé-ëèáî
îðãàíèçàöèè ïðåäïðèíèìàòåëüñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè ïðèìåíÿþò
òîëüêî äîõîäíûé ïîäõîä.

Â èòîãå, äëÿ òîãî, ÷òîáû íå
áûòü ãîëîñëîâíûì, â êîíöå  äàí-
íîé ñòàòüè ïðèâîäèòñÿ ïðèìåð
àíàëèçà äàííûõ æóðíàëà �Ñòîëè÷-
íàÿ íåäâèæèìîñòü� ¹ 18(115),
ìàé 1999 ãîäà (òàá.3-1, 3-2). Ñî-
äåðæàíèå ýòèõ òàáëèö õàðàêòå-
ðèçóåò ïðèìåðíóþ âåëè÷èíó êî-
ýôôèöèåíòà êàïèòàëèçàöèè,
âàëîâîãî ðåíòíîãî ìíîæèòåëÿ,
êîýôôèöèåíòîâ ïîäîáèÿ, ðàññ÷è-
òàííûõ ïî ïîêàçàòåëÿì: öåíà
ïðåäëîæåíèÿ 1êâ. ì. è àðåíäíàÿ
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ïëàòà â ìåñÿö ïî îäíî-, äâóõ- è
òðåõêîìíàòíûì êâàðòèðàì â
Ìîñêâå ñ äèôôåðåíöèàöèåé ïî
ñòàíöèÿì ìåòðî. Ïðèâåäåííûå
ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò ïðàêòè÷åñ-
êóþ âîçìîæíîñòü ðàñ÷åòà àíàëî-
ãè÷íûõ ïîêàçàòåëåé ïî äðóãèì
âèäàì íåäâèæèìîñòè. Ýòè ìàòå-
ðèàëû ïðèçâàíû ïîêàçàòü, ÷òî ñó-
ùåñòâóþò ñïîñîáû ðåøåíèÿ âîï-
ðîñîâ, êîòîðûå ïîäûìàëèñü âûøå
ïðè àíàëèçå ñîäåðæàíèÿ îò÷åòîâ
îá îöåíêå. Ïîëíîñòüþ ñ äàííûìè
ðàñ÷åòàìè ìîæíî îçíàêîìèòüñÿ â
Èñïîëíèòåëüíîé äèðåêöèè ÐÎÎ.

Îñíîâíàÿ ñëîæíîñòü òàêîé
ðàáîòû çàêëþ÷àåòñÿ â ðåøåíèè
îðãàíèçàöèîííûõ âîïðîñîâ è,
ïðåæäå âñåãî, ôèíàíñîâûõ, íî íå-
îáõîäèìî èìåòü â âèäó, ÷òî âñå

ýòè âîïðîñû íå ìîãóò áûòü ðåøå-
íû êàæäûì îòäåëüíî âçÿòûì
îöåíùèêîì èëè îöåíùèêàìè àâ-
òîðèòåòíûõ ôèðì. Íåîáõîäèìà
êîíñîëèäàöèÿ óñèëèé äëÿ ðåøå-
íèÿ âñåõ âîïðîñîâ èíôîðìàöèîí-
íîãî îáåñïå÷åíèÿ îöåíî÷íîé äåÿ-
òåëüíîñòè. Âàæíî ïîä÷åðêíóòü,
÷òî â êîíöå êîíöîâ ñàìî ñóùå-
ñòâîâàíèå ïîíÿòèÿ �íåçàâèñèìàÿ
îöåíêà� áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ íå
òîëüêî íàëè÷èåì îáðàçîâàòåëü-
íûõ ñåðòèôèêàòîâ, ñòðàõîâîãî
ïîëèñà èëè äàæå ëèöåíçèé ôåäå-
ðàëüíîãî çíà÷åíèÿ, à òåì íà-
ñêîëüêî îöåíùèêè âëàäåþò âñåì
íåîáõîäèìûì îáúåìîì èíôîðìà-
öèè, îáåñïå÷èâàþùèì ïîëó÷åíèå
îáúåêòèâíîé ñòîèìîñòè îáúåêòà
îöåíêè.

Ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî ïðî-
öåäóðû àòòåñòàöèè ïåðñîíàëà è
ñåðòèôèêàöèè ôèðì ìîãóò òîëü-
êî ôèêñèðîâàòü ñóùåñòâóþùèé
óðîâåíü êâàëèôèêàöèè, íî ïîâû-
øåíèå èõ êâàëèôèêàöèè ìîæåò
áûòü äîñòèãíóòà òîëüêî óñèëèÿ-
ìè âñåõ ÷ëåíîâ ÐÎÎ.

 Ìàòåðèàëû ïîäãîòîâëåíû
Ýêñïåðòíûì îòäåëîì
Ðîññèéñêîãî îáùåñòâà

îöåíùèêîâ.

* Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî 11 ÷åëîâåê
ïî ðàçíûì ïðè÷èíàì âûáûëè èç
÷ëåíîâ ÐÎÎ, îíè ëèøèëèñü êâà-
ëèôèêàöèîííîãî çâàíèÿ �Ñåðòè-
ôèöèðîâàííûé îöåíùèê�.

2àöèëáàÒ

:èòñîìèæèâäåíèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :èòñîìèæèâäåíèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :èòñîìèæèâäåíèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :èòñîìèæèâäåíèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :èòñîìèæèâäåíèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ

÷èâåàëîêèÍéàëîêèÍâå÷àãîÁ üëåòàìèíèðïäåðÏ äàðãîãëîÂ

÷èâîðèìèäàëÂðèìèäàëÂîêíåðàäíîÁ "àãíèòëàñíîêèèêíåöîðòíåÖ"ÎÀÇ öåâîïåðå×

÷èâåüëàòèÂéèðòèìÄàíâîÂ "ñèâðåñ-ÿèðòñóäíÈ"ÎÎÎ êîòñîâèäàëÂ

àíâååñêåëÀüâîáþËàíèøÿâåÄ "ÿèãîëîíõåòîêÝ"ÒÇÎÀ êñâîòðàâåíæèÍ

÷èâåüðÞéåãðåÑâåèðòèìÄ "àâèòêåïñðåÏ"ÒÇÎÀ ãðóáðåòåÏ-òêíàÑ

àíâååðäíÀàíèëàÃàâîãëîÄ "àêíåöî-íàòèÒ"ÎÎÎ üðåâÒ

÷èâåüðîãèðÃðèìèäàëÂîêäóÄ "èêíåöîìîÄ"ÒÏ êñíèáÿëå×

àíâååãðåÑàíèëàÃàâîêèæÅ ÓÒÃÏ üìðåÏ

÷èâîðäíàñêåëÀüðîãÈâîíÿüëåìÅ "òêåîðïíàäæàðãíèëàõàÑ"ÎÀ êñíèëàõàÑ-îíæÞ

÷èâîñèðîÁéèðåëàÂéûíçåëåÆ "àçèòðåïñêýìîðïñîÐ"ÎÀÇ
éèêñíèæðåçÄ

).ëáîÿàêñâîêñîÌ(

÷èâîëéàõèÌãåëÎâîðèÆ "ñíàðòôåÐ"ÎÀ äàðãíèíèëàK

÷èâåüëàòèÂéèðÞéèêñíåëåÇ êîòñîâèäàëÂ

àíâîëéàõèÌÿèäèËÿàêñâîêáóÇ
ÿèíåëâàðïóèèêíåöîòóòèòñíèéûíüëàíîèãåÐ

þüòñîìèæèâäåí
êñðÿîíñàðK

àíâîíèòíàòñíîKàãüëÎàâîíàâÈ "àëåíåÁ"ÎÎÎ àâêñîÌ

÷èâåàëîêèÍðäíàñêåëÀéèêöåíåøìÈ "èêíåöîîâòñòíåãÀ" ðèìèäàëÂ

÷èâîðèìèäàëÂéåñêåëÀéèêñíèìàK "àêíåöî-íàòèÒ"ÎÎÎ üðåâÒ

÷èâåàëîêèÍðèìèäàëÂéèêñíèìàK "àêíåöî-íàòèÒ"ÎÎÎ üðåâÒ

÷èâîñèðîÁðèìèäàëÂâåàðàK èêíåöîðòíåöéûíäîðàíóäæåÌ àâêñîÌ

÷èâîðäíàñêåëÀëèàõèÌíèðîêîK "ãíèòëàñíàñíîñåíçèÁ"ÎÎÎ îâîäåäîìîÄ

àíâîðòåÏàíàëòåâÑ÷èâîðîòíîK "ÍÎèÔ"ÎÎÎ äàðãîãëîÂ

÷èâåüëîòàíÀðèìèäàëÂâîëèíðîK "ÎÑÖÏÍ"ÎÀÇ àâêñîÌ

÷èâîêàñÈìèôÅéèêñâååáó÷îK "ãíèòéåÐ"ÓÁÖÌÍ àðàìàÑ

÷èâîðäíàñêåëÀðèìèäàëÂâîêèñàðK "àêíåöî-íàòèÒ"ÎÎÎ üðåâÒ

àíâîðîòêèÂÿèðåëàÂöåâèðK
èêèìîíîêýÿèìåäàêàñîÃÿàí÷îòñîâåíüëàÄ

ÿèíåëâàðïóè
êîòñîâèäàëÂ
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2ûöèëáàòåèíåæëîäîðÏ

÷èâîëâàÏéåãðåÑâîáóçîâèðK "òðàäíàòÑ-ðåòíÈ"ÎÎÎ àðàìàÑ

÷èâîðîòêèÂëèàõèÌâîëãóðK "îâòñå÷åòÎ"ÎÀÇ äàðãîãëîÂ

àíâååãðåÑàãüëÎàâîëûðK "ãíèòëàñíîKðòíåÖñíÿüëÀ"ÎÀÇ àâêñîÌ

÷èâîðîòêèÂðäíàñêåëÀâîöåíçóK üëåòàìèíèðïäåðÏ öåâîïåðå×

àíâîëâàÏàíèòíåëàÂàâîöåíçóK üëåòàìèíèðïäåðÏ ðèìèäàëÂ

÷èâîôèñîÈéàëîêèÍâåå÷üëóK üëåòàìèíèðïäåðÏ ûòèòàïÀ

÷èâîíàâÈüðîãÈâîòà÷ðóK
åûííîèöèòñåâíèåèêñéèññîÐ"ÎÎÎ

"èèãîëîíõåò
âîòàðàÑ

÷èâîðòåÏíèòíåëàÂâîíàáîË "ÎÀÒ"ÎÎÒ àðàìàÑ

÷èâîðèìèäàëÂðäíàñêåëÀíèõîòàÌ "îðòåðõðÀ"ÎÎÎ êîòñîâèäàëÂ

÷èâîñèðîÁëèàõèÌéèêñüëåæÌ "èêíåöÎðòíåÖéèêñðèáèÑ"ÎÎÎ êñðèáèñîâîÍ

÷èâåàëîêèÍâàëñèäàëÂâîêãÿÌ
éèêñå÷èòàìåòàì-îêèìîíîêÝ

ÍÀÐòóòèòñíè
ãðóáðåòåÏ-òêíàÑ

àíâîðäíàñêåëÀàãüëÎàâîðåòñåÍ "ñèâðåÑ-àêíåöÎ"ÎÎÎ àâêñîÌ

÷èâåüäàííåÃéèðòèìÄíèòèêèÍ ".äòËòðåïñêÝ-ñåíçèÁ"ÎÎÎ àâêñîÌ

àíâîðòåÏàíÿüòàÒàâîëåñîâîÍ "ìîêñÀ"ÒÇÎÀ êîòñîâèäàëÂ

àíâîíîðÀàíåëÅàâîíîòàëÏ "àâèòêåïñðåÏ"ÒÇÎÀ ãðóáðåòåÏ-òêíàÑ

÷èâîíàâÈéåãðåÑíèðóêñîðÏ üëåòàìèíèðïäåðÏ êñâîêñîìîâîÍ

÷èâåàëîêèÍéåãðåÑíèãûäàÐ üëåòàìèíèðïäåðÏ àôÓ

÷èâîðòåÏéèðÞâîíàìîÐ "ëàåÐ"ÎÀÇ äîðîãâîÍ

àíâåàáóÃÿèçàÐàâåàíàìðàÑ "èêíåöîðòíåöéûíüëàíîèãåÐ"ÎÀÇ àôÓ

÷èâåüëèñàÂéèðÞâåàâèÑ "àêíåöî-íàòèÒ"ÎÎÎ üðåâÒ

÷èâîëéàõèÌðîòêèÂêàâèÑ "åüìåçîíðå×"ÁÏÀÂ æåíîðîÂ

÷èâîñèðîÁðäíàñêåëÀâîíîëÑ "òíåìïîëåâåäòñåðK"ÒÇÎÀ àâêñîÌ

÷èâîâàëñèäàëÂéèðòèìÄâîíðèìÑ "BMV"íðåöíîK ãðóáðåòåÏ-òêíàÑ

÷èâîíèòíàòñíîKäèíîåËâîíðèìÑ
ÿàí÷îíåöîÿàìèñèâàçåÍ"ÎÎÎ

"àòàëàï
æåíîðîÂ

÷èâîðäíàñêåëÀëåâàÏíèëîìÑ "èêíåöîìîÄ"ÒÏ êñíèáÿëå×

÷èâåüäàííåÃéèëîòàíÀíèíÿëîìÑ
ãíßäíýòñíðÝ"ÿèíàïìîK

"òüëóñíîêøåíÂ
àâêñîÌ

÷èâîðòåÏéåãðåÑâîíîìîëîÑ "ñêíèôÑ"ÎÎÎ éèêñòà÷ìàK-êñâîëâàïîðòåÏ

÷èâîíàâÈëèàõèÌâîìóäîðàòÑ "àâòñåùóìèèêíåöîðòíåÖ"ÎÀÇ àðèøàK

÷èâîëéàõèÌéèðåëàÂíèòñîðàòÑ
-îííîèöèòñåâíèÿàâðåÏ"ÎÀÇ

"ÿèíàïìîêÿàíüëåòèîðòñ
ûðàñêîáå×

÷èâîíûòðàÌñèíëèÂüíèäçàðòÑ "ËÂðòíåÖ" àâêñîÌ

÷èâîðòåÏðîòêèÂâîíüëåÒ üëåòàìèíèðïäåðÏ êñíèíáÎ

÷èâåàëîêèÍéèëàòèÂíèøèðÒ "àçèòðåïñêýñîÐ" àâêñîÌ

÷èâååãðåÑéåãðåÑâîìèôîðÒ "ñèâðåÑ-òèäóÀ"ÎÎÎ
àêèëáóïñåÐ(êñâåüòåìüëÀ

)íàòñðàòàÒ

÷èâåàëîêèÍðîòêèÂâîöìàðÕ "èòñîìèæèâäåíðòíåÖ"ÎÀ êöåíçóêîâîÍ

÷èâåüëîòàíÀéèðÞîêíåíóêðèÖ "ÍÎêðèÖ"ÎÀÇ êñíèáÿëå×

÷èâååãðåÑíàëñóÐâîíðå× "çèòðåïñêýèèêíåöîðòíåÖ"ÎÎÎ üíàçàK

àíâîâàëñèíàòÑàëëÀàíèãîØ "êèùíåöîàìðèÔ"ÎÀÇ àëóÒ

÷èâîðäíàñêåëÀâàëñå÷ÿÂñåäÞ
àìðèôÿàííîöàòüëóñíîê-îíðåíåæíÈ"

"ãíèòëàñíîKÎÑÑÀ"
êîòñîâèäàëÂ

÷èâååñêåëÀðäíàñêåëÀíèäÞ "ÞKÝ"ÿèíàïìîK"ÎÎÎ êñðÿîíñàðK

÷èâîíàâÈðèìèäàëÂâåëâîêß "ñóàÕòèäóÀ"ÎÎÎ àâêñîÌ

÷èâîíåìåÑðèìèäàëÂâîáåðòñß üëåòàìèíèðïäåðÏ äàðãîãëîÂ

õûíòðîïñíàðòèÿèíàâîäóðîáîèíèøàìèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ õûíòðîïñíàðòèÿèíàâîäóðîáîèíèøàìèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ õûíòðîïñíàðòèÿèíàâîäóðîáîèíèøàìèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ õûíòðîïñíàðòèÿèíàâîäóðîáîèíèøàìèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ õûíòðîïñíàðòèÿèíàâîäóðîáîèíèøàìèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :âòñäåðñ :âòñäåðñ :âòñäåðñ :âòñäåðñ :âòñäåðñ

.÷èâîðèìèäàëÂðèìèäàëÂîêíåñóðäíÀ "oK&òðåïñêÝ-ñåíçèÁ"ÎÎÎ àâêñîÌ

÷èâåàëîêèÍðäíàñêåëÀéèêöåíåøìÈ "èêíåöîîâòñòíåãÀ" ðèìèäàëÂ

àíâîðèìèäàëÂàíÿüòàÒÿàêñíèüëÈ "èêíåöîéîìèñèâàçåíðòíåÖ" àâêñîÌ
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.2-3àöèëáàÒ

ÿèöíàòñ/àêòåÂ
-îìàíèÄîðòåì

ëàçêîâéîí÷åÐ

)"ÿàêñòàáðÀ"îðòåìîòÿçâûöèíèäååâòñå÷àêâ(ÿèáîäîïûòíåèöèôôýîK

,ì.âê1üòñîìèîòñ àòàëïÿàíäíåðà

âê.ê1 âê.ê2 âê.ê3 âê.ê1 âê.ê2 âê.ê3

òðîïîðýÀ 73614346,0 250870716,0 298552296,0 333338546,0 731348706,0 131276918,0

íîèäàòñéûíäîÂ 376131325,0 177556384,0 945128845,0 333333854,0 746711492,0 929010603,0

ÿàêñâîêéîÂ 168817855,0 8996945,0 985522985,0 766661974,0 552731343,0 418797833,0

îìàíèÄ 255542156,0 462693495,0 212121216,0 5265,0 686512935,0 660638904,0

ëàçêîâéîí÷åÐ 979527615,0 700010515,0 493939395,0 766666614,0 552731343,0 769180592,0

ëîêîÑ 253120476,0 614321586,0 747474747,0 766666145,0 686512935,0 187978336,0

.1-3àöèëáàÒ

ÿèöíàòñ/àêòåÂ
-îìàíèÄîðòåì

ëàçêîâéîí÷åÐ

èèöàçèëàòèïàêòíåèöèôôýîêéûíðåìèðÏ üëåòèæîíìéûíòíåðéûâîëàÂ

âê/ê1 âê/ê2 âê/ê3 âê/ê1 âê/ê2 âê/ê3

òðîïîðýÀ 446383121,0 129771851,0 244399242,0 342243832,8 818499123,6 993733511,4

íîèäàòñéûíäîÂ 305649401,0 773988001,0 911825221,0 113466825,9 533648119,9 588193161,8

ÿàêñâîêéîÂ 148268890,0 768662890,0 591783411,0 78320511,01 50073671,01 762732247,8

îìàíèÄ 994616301,0 138426341,0 900820031,0 517279056,9 733485269,6 927056096,7

ëàçêîâéîí÷åÐ 457102490,0 76916111,0 959095901,0 26315516,01 134499859,8 443048421,9

ëîêîÑ 73912190,0 476217711,0 857564061,0 49385269,01 89162594,8 131958132,6

ååíäåðñ
îïåèíå÷àíç

åêòåâ
867173201,0 322517121,0 85566641,0 511058158,9 523571174,8 621683443,7

ååíäåðñ
îïåèíå÷àíç

åâêñîÌ
386318801,0 753954211,0 780499321,0 293041523,9 5834441,9 639244559,8

2ûöèëáàòåèíåæëîäîðÏ

÷èâîíßëèàõèÌñèëåíèÏ
åîííåíèäåúáîåîí÷åðåîêñíåËKÑÀ

îâòñäîõîðàï
êñòóêß

÷èâåüëèñàÂéèðÞâåàâèÑ "àêíåöî-íàòèÒ"ÎÎÎ üðåâÒ

:èòñîìèîòñéîíüëàóòêåëëåòíèèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :èòñîìèîòñéîíüëàóòêåëëåòíèèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :èòñîìèîòñéîíüëàóòêåëëåòíèèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :èòñîìèîòñéîíüëàóòêåëëåòíèèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :èòñîìèîòñéîíüëàóòêåëëåòíèèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ

÷èâåüðåëàÂðäíàñêåëÀíèòñîK
éèöèòñåâíèÿèðîòàðîáàË"ÎÎÎ

"ÒÉÅÐÁÀË"
àâêñîÌ

:àñåíçèáèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :àñåíçèáèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :àñåíçèáèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :àñåíçèáèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :àñåíçèáèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ

÷èâîðèìèäàëÂðèìèäàëÂîêíåðàäíîÁ "àãíèòëàñíîêèèêíåöîðòíåÖ"ÎÀÇ öåâîïåðå×

àíâååãðåÑàãüëÎàâîëûðK "ãíèòëàñíîKðòíåÖñíÿüëÀ"ÎÀÇ àâêñîÌ

÷èâåüðÞéåãðåÑâåöüëîïîðòñÎ
àìðèôÿàííîèöàòüëóñíîê-îíðåíåæíÈ

"ãíèòëàñíîKÎÑÑÀ"
êîòñîâèäàëÂ

÷èâîíèòíàòñíîKäèíîåËâîíðèìÑ "àòàëàïÿàí÷îíåöîÿàìèñèâàçåÍ"000 æåíîðîÂ

:âîäóñõûí÷åðèõèêñðîìèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :âîäóñõûí÷åðèõèêñðîìèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :âîäóñõûí÷åðèõèêñðîìèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :âîäóñõûí÷åðèõèêñðîìèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ :âîäóñõûí÷åðèõèêñðîìèêèùíåöîåûííàâîðèöèôèòðåÑ

÷èâîëéàõèÌãåëÎâîðèÆ "ñíàðòôåÐ"ÎÀ äàðãíèíèëàK

÷èâåàëîêèÍðäíàñêåëÀâåðàçàË "àâèòêåïñðåÏ"ÎÎÎ ãðóáðåòåÏ-òêíàÑ
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Ñ Å Ì È Í À Ð

�ÎÏÐÅÄÅËÅÍÈÅ ËÈÊÂÈÄÀÖÈÎÍÍÎÉ ÑÒÎÈÌÎÑÒÈ ÄËß ÖÅËÅÉ
ÈÑÏÎËÍÈÒÅËÜÍÎÃÎ ÏÐÎÈÇÂÎÄÑÒÂÀ, ÍÀËÎÃÎÂÎÉ ÏÎËÈÖÈÈ,

ÒÀÌÎÆÅÍÍÎÃÎ ÊÎÌÈÒÅÒÀ; ÎÖÅÍÊÀ ÄÅÁÈÒÎÐÑÊÎÉ
ÇÀÄÎËÆÅÍÍÎÑÒÈ�

Ìîñêâà, 29-30 íîÿáðÿ 1999ã.

ÎÐÃÀÍÈÇÀÒÎÐÛ: Ìåæäóíàðîäíàÿ àêàäåìèÿ îöåíêè è êîíñàëòèíãà,
Ðîññèéñêîå îáùåñòâî îöåíùèêîâ

ÌÅÑÒÎ ÏÐÎÂÅÄÅÍÈß: Ìåæäóíàðîäíàÿ àêàäåìèÿ îöåíêè è êîíñàëòèíãà

ÀÄÐÅÑ: Íàõèìîâñêèé ïðîñïåêò, äîì 32

ÏÐÎÅÇÄ: ì. Ïðîôñîþçíàÿ, âûõîä èç ïîñëåäíåãî âàãîíà (îò Öåíòðà) íàïðàâî, äàëåå ïåøêîì 5
ìèíóò, çäàíèå èíñòèòóòà Äàëüíåãî âîñòîêà

Ñòîèìîñòü óêàçàíà â ïðèâåäåííîé íèæå òàáëèöå.

Êîíòàêòíûå òåëåôîíû: (095) 267-46-02, 267-56-10, 267-26-67

I I ÊÎÍÃÐÅÑÑ ÎÖÅÍÙÈÊÎÂ ÐÎÑÑÈÈ È ÑÒÐÀÍ ÑÍÃ

�ÇÀÊÎÍÎÄÀÒÅËÜÍÎÅ È ÌÅÒÎÄÈ×ÅÑÊÎÅ ÎÁÅÑÏÅ×ÅÍÈÅ
ÎÖÅÍÎ×ÍÎÉ ÄÅßÒÅËÜÍÎÑÒÈ Â ÐÔ È ÑÒÐÀÍÀÕ ÑÍÃ�

Ìîñêâà, 1 äåêàáðÿ 1999 ãîäà

ÎÐÃÀÍÈÇÀÒÎÐÛ ÊÎÍÃÐÅÑÑÀ: Ðîññèéñêîå îáùåñòâî îöåíùèêîâ, Ìèíèñòåðñòâî
ãîñóäàðñòâåííîãî èìóùåñòâà ÐÔ, Ìèíèñòåðñòâî îáðàçîâàíèÿ ÐÔ, Ïîäêîìèòåò ïî îöåíî÷íîé
äåÿòåëüíîñòè Ãîñóäàðñòâåííîé Äóìû ÐÔ, Ôèíàíñîâàÿ Àêàäåìèÿ ïðè Ïðàâèòåëüñòâå Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè, Èíñòèòóò ïðîôåññèîíàëüíîé îöåíêè, Ôåäåðàëüíûé ôîíä äîïîëíèòåëüíîãî è
ïðîôåññèîíàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ, Ìåæäóíàðîäíàÿ àêàäåìèÿ îöåíêè è êîíñàëòèíãà.

ÍÀ ÊÎÍÃÐÅÑÑÅ ÁÓÄÓÒ ÎÁÑÓÆÄÀÒÜÑß ÑËÅÄÓÞÙÈÅ ÒÅÌÛ:

• Ðåàëèçàöèÿ Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà �Îá îöåíî÷íîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÔ�, óïîëíîìî÷åííûé
îðãàí ïî êîíòðîëþ çà îñóùåñòâëåíèåì îöåíî÷íîé äåÿòåëüíîñòè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè,
ëèöåíçèðîâàíèå, îáðàçîâàíèå;

• Ðåàëèçàöèÿ Ïðîãðàììû ðàáîò ïî èçìåíåíèþ è äîïîëíåíèþ äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà
ÐÔ â ñîîòâåòñòâèè ñ Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì �Îá îöåíî÷íîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÔ�.

• Ïðîãðàììà åâðîïåéñêîé ñåðòèôèêàöèè îöåíùèêîâ.

• Çàêîíîäàòåëüíîå è ìåòîäè÷åñêîå îáåñïå÷åíèå îöåíî÷íîé äåÿòåëüíîñòè â ñòðàíàõ ÑÍÃ.

• Ãîñóäàðñòâåííûå ñòàíäàðòû îöåíî÷íîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÔ.
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• Ñîçäàíèå ñèñòåìû ñòàíäàðòîâ îöåíî÷íîé äåÿòåëüíîñòè â ñòðàíàõ ÑÍÃ.

Â ðàáîòå êîíãðåññà ïðèìóò ó÷àñòèå ðóêîâîäèòåëè è âåäóùèå ñïåöèàëèñòû ìèíèñòåðñòâ è
âåäîìñòâ, ñâÿçàííûõ ñ îöåíî÷íîé äåÿòåëüíîñòüþ:

Ìèíãîñèìóùåñòâà Ðîññèè � óïîëíîìî÷åííîãî îðãàíà ïî êîíòðîëþ çà îñóùåñòâëåíèåì
îöåíî÷íîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÔ,

Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû Ðîññèè ïî äåëàì î íåñîñòîÿòåëüíîñòè è ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ,
Ôåäåðàëüíîãî äîëãîâîãî öåíòðà ïðè Ïðàâèòåëüñòâå ÐÔ,
Ìèíýêîíîìèêè Ðîññèè,
Ãîññòàíäàðòà Ðîññèè,
Ìèíèñòåðñòâà îáðàçîâàíèÿ ÐÔ.

Ñòîèìîñòü ó÷àñòèÿ â êîíãðåññå óêàçàíà â ïðèâåäåííîé íèæå òàáëèöå.

Â ñòîèìîñòü ó÷àñòèÿ âõîäèò îïëàòà ðåãèñòðàöèîííîãî ñáîðà, ïàêåòà äîêóìåíòîâ, îáåäà, êîôå-
áðåéêîâ + 65$ áàíêåò (äëÿ æåëàþùèõ).

Ìåñòî ïðîâåäåíèÿ: Ôèíàíñîâàÿ àêàäåìèÿ, êèíîêîíöåðòíûé çàë.

Àäðåñ: Ëåíèíãðàäñêèé ïðîñïåêò, ä. 55, 3 ýòàæ.

Ïðîåçä: ñòàíöèÿ ìåòðî �Àýðîïîðò�, âûõîä èç ïåðâîãî âàãîíà (îò Öåíòðà) íàëåâî, äàëåå ïåøêîì 3
ìèíóòû.

Ïðîñèì âàñ çàðàíåå ñîîáùèòü òåìó è íàçâàíèå Âàøåãî äîêëàäà (íå áîëåå 15 ìèíóò). Òåçèñû
Âàøåãî âûñòóïëåíèÿ íà êîíãðåññå íàïðàâëÿéòå ïî E-Mail: mrsa@dol.ru èëè ïî ôàêñó â Èñïîëíèòåëüíóþ
äèðåêöèþ ÐÎÎ äî 25 íîÿáðÿ 1999 ãîäà.

Ó÷àñòíèêàì êîíãðåññà âûäàåòñÿ äèïëîì ó÷àñòèÿ.

Êîíòàêòíûå òåëåôîíû: (095) 267-46-02, 267-56-10, 267-26-67

Ñ Å Ì È Í À Ð

�ËÈÖÅÍÇÈÐÎÂÀÍÈÅ ÎÖÅÍÎ×ÍÎÉ ÄÅßÒÅËÜÍÎÑÒÈ
Â ÐÎÑÑÈÉÑÊÎÉ ÔÅÄÅÐÀÖÈÈ�

Ìîñêâà, 2 äåêàáðÿ 1999 ãîäà

ÎÐÃÀÍÈÇÀÒÎÐÛ: Ðîññèéñêîå îáùåñòâî îöåíùèêîâ
Ìèíèñòåðñòâî ãîñóäàðñòâåííîãî èìóùåñòâà ÐÔ

ÌÅÑÒÎ ÏÐÎÂÅÄÅÍÈß: Ôèíàíñîâàÿ àêàäåìèÿ, êðóãëûé çàë.

ÀÄÐÅÑ: Ëåíèíãðàäñêèé ïðîñïåêò, ä. 55, 2 ýòàæ.

ÏÐÎÅÇÄ: ñòàíöèÿ ìåòðî �Àýðîïîðò�, âûõîä èç ïåðâîãî âàãîíà (îò Öåíòðà) íàëåâî, äàëåå ïåøêîì
3 ìèíóòû.

Ñòîèìîñòü óêàçàíà â ïðèâåäåííîé íèæå òàáëèöå.

Êîíòàêòíûå òåëåôîíû: (095) 267-46-02, 267-56-10, 267-26-67



10

ÐÎÑÑÈÉÑÊÈÉ ÎÖÅÍÙÈÊ ¹9-10

ÑÒÎÈÌÎÑÒÜ Ó×ÀÑÒÈß Â ÌÅÐÎÏÐÈßÒÈßÕ
(öåíû óêàçàíû â ðóáëÿõ, ÍÄÑ â òîì ÷èñëå)

Ñîòðóäíèêè ñåðòèôèöèðîâàííûõ è àêêðåäèòîâàííûõ ïðè ÐÎÎ ôèðì  äëÿ ó÷àñòèÿ â ìåðîïðèÿòèÿõ
ÐÎÎ è ïîëó÷åíèÿ ñêèäîê äîëæíû èìåòü íàïðàâëåíèå îò ôèðìû, çàâåðåííîå ïå÷àòüþ è ïîäïèñüþ
ðóêîâîäèòåëÿ.

Áàíêîâñêèå ðåêâèçèòû:
ÈÍÍ 7708022445; ÎÎ Ðîññèéñêîå îáùåñòâî îöåíùèêîâ;
Ð/ñ 40703810038070101004 â Ñîêîëüíè÷åñêîì ÎÑÁ 7969/0228;
Ê/ñ 30101810600000000342 â ÌÁ ÀÊ ÑÁ ÐÔ ã.Ìîñêâà; ÁÈÊ 044525342

Çàÿâêè íà ó÷àñòèå è ïîäòâåðæäåíèÿ îá îïëàòå âûñûëàéòå ïî ôàêñó äî 26 íîÿáðÿ 1999 ãîäà.

Îïëàòà çà íàëè÷íûé ðàñ÷åò ïðîèçâîäèòñÿ äî 26 íîÿáðÿ 1999 ãîäà â ÐÎÎ èëè ïðè ðåãèñòðàöèè.
Îïëàòà ïî áåçíàëè÷íîìó ðàñ÷åòó ïðîèçâîäèòüñÿ íà îñíîâàíèè ïðåäâàðèòåëüíîãî ïîëó÷åíèÿ ñ÷åòà.

*ðàíèìåÑ
ÿðáÿîí03-92

ññåðãíîK
ÿðáàêåä1

ðàíèìåÑ
ÿðáàêåä2

:èèòÿèðïîðåììîíäîâåèòñà÷Ó :èèòÿèðïîðåììîíäîâåèòñà÷Ó :èèòÿèðïîðåììîíäîâåèòñà÷Ó :èèòÿèðïîðåììîíäîâåèòñà÷Ó :èèòÿèðïîðåììîíäîâåèòñà÷Ó

ÎÎÐûíåë÷åÍ)à * 0091 0021

ÎÎÐûíåë×)á 0002 0071 0011

èõûííàâîòèäåðêêàèêèíäóðòîÑ)â
ìðèôÎÎÐèðïõûííàâîðèöèôèòðåñ

0002 0071 0011

èõûííàâîòèäåðêêàèêèíäóðòîÑ)ã
�ìðèôÎÎÐèðïõûííàâîðèöèôèòðåñ

ÎÎÐûíåë÷
0081 0061 0001

:ÿðáàêåä1èÿðáÿîí03-92õÿèòÿèðïîðåìâèèòñà÷óèðÏ :ÿðáàêåä1èÿðáÿîí03-92õÿèòÿèðïîðåìâèèòñà÷óèðÏ :ÿðáàêåä1èÿðáÿîí03-92õÿèòÿèðïîðåìâèèòñà÷óèðÏ :ÿðáàêåä1èÿðáÿîí03-92õÿèòÿèðïîðåìâèèòñà÷óèðÏ :ÿðáàêåä1èÿðáÿîí03-92õÿèòÿèðïîðåìâèèòñà÷óèðÏ

ÎÎÐûíåë÷åÍ)à *
ÎÎÐûíåë×)á 0533

èõûííàâîòèäåðêêàèêèíäóðòîÑ)â
ìðèôÎÎÐèðïõûííàâîðèöèôèòðåñ

0533

èõûííàâîòèäåðêêàèêèíäóðòîÑ)ã
�ìðèôÎÎÐèðïõûííàâîðèöèôèòðåñ

ÎÎÐûíåë÷
0003

:ÿðáàêåä2è1õÿèòÿèðïîðåìâèèòñà÷óèðÏ :ÿðáàêåä2è1õÿèòÿèðïîðåìâèèòñà÷óèðÏ :ÿðáàêåä2è1õÿèòÿèðïîðåìâèèòñà÷óèðÏ :ÿðáàêåä2è1õÿèòÿèðïîðåìâèèòñà÷óèðÏ :ÿðáàêåä2è1õÿèòÿèðïîðåìâèèòñà÷óèðÏ

ÎÎÐûíåë÷åÍ)à 0082

ÎÎÐûíåë×)á 0552

èõûííàâîòèäåðêêàèêèíäóðòîÑ)â
ìðèôÎÎÐèðïõûííàâîðèöèôèòðåñ

0552

èõûííàâîòèäåðêêàèêèíäóðòîÑ)ã
�ìðèôÎÎÐèðïõûííàâîðèöèôèòðåñ

ÎÎÐûíåë÷
0032

:õÿèòÿèðïîðåìõåñâîâèèòñà÷óèðÏ :õÿèòÿèðïîðåìõåñâîâèèòñà÷óèðÏ :õÿèòÿèðïîðåìõåñâîâèèòñà÷óèðÏ :õÿèòÿèðïîðåìõåñâîâèèòñà÷óèðÏ :õÿèòÿèðïîðåìõåñâîâèèòñà÷óèðÏ

ÎÎÐûíåë÷åÍ)à 0082 *
ÎÎÐûíåë×)á 0593

èõûííàâîòèäåðêêàèêèíäóðòîÑ)â
ìðèôÎÎÐèðïõûííàâîðèöèôèòðåñ

0593

èõûííàâîòèäåðêêàèêèíäóðòîÑ)ã
�ìðèôÎÎÐèðïõûííàâîðèöèôèòðåñ

ÎÎÐûíåë÷
0053

* óðòîñèÎÎÐâîíåë÷ÿëäîêüëîòÿñòÿäîâîðïÿðáÿîí03-92ûðàíèìåñåûíáå÷Ó èõûííàâîðèöèôèòðåñâîêèíä
.ìðèôÎÎÐèðïõûííàâîòèäåðêêà
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ÑÅÍÒßÁÐÜ-ÎÊÒßÁÐÜ�99

ÎÒ×ÅÒÍÎ-ÂÛÁÎÐÍÀß ÊÎÍÔÅÐÅÍÖÈß ÐÎÎ
Ìîñêâà, 3 äåêàáðÿ 1999 ãîäà

ÏÎÂÅÑÒÊÀ:

1. Îò÷åòíûé äîêëàä Ïðåçèäåíòà ÐÎÎ Àðòåìåíêîâà È.Ë.
2. Î ïåðñïåêòèâíîé äåÿòåëüíîñòè ÐÎÎ íà 2000-2001 ãã.
3. Î êîíöåïöèè ðàçâèòèÿ ñèñòåìû îáðàçîâàíèÿ îöåíùèêîâ.
4. Îò÷åò ðåâèçèîííîé êîìèññèè.
5. Âíåñåíèå èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â Óñòàâ ÐÎÎ.
6. Âûáîðû Ïðåçèäåíòà, íîâîãî ñîñòàâà Ïðàâëåíèÿ ÐÎÎ,

Ðåâèçèîííîé êîìèññèè.
7. Ðàçíîå.
8. Ïîäâåäåíèå èòîãîâ.
9. Çàêðûòèå êîíôåðåíöèè.

Ìåñòî ïðîâåäåíèÿ: Ãîñòèíè÷íûé êîìïëåêñ �Èçìàéëîâî�, êîðïóñ �Âåãà�.

Àäðåñ: Èçìàéëîâñêîå øîññå, ä.71, êîðïóñ �Âåãà�.

Ïðîåçä: ñòàíöèÿ ìåòðî �Èçìàéëîâñêèé ïàðê�.

Ó÷àñòèå â îò÷åòíî-âûáîðíîé êîíôåðåíöèè � áåñïëàòíî.

Ïî æåëàíèþ ó÷àñòíèêè îáåñïå÷èâàþòñÿ îáåäîì.

Ñòîèìîñòü îáåäà � 100 ðóáëåé (îïëàòà â äåíü ðåãèñòðàöèè çà íàëè÷íûé ðàñ÷åò).

Ï Ð Î Æ È Â À Í È Å
Ãîñòèíè÷íûé êîìïëåêñ �Èçìàéëîâî�, êîðïóñ �Âåãà�.

Àäðåñ: Èçìàéëîâñêîå øîññå, ä.71, êîðïóñ �Âåãà�.

Ïðîåçä: ñòàíöèÿ ìåòðî �Èçìàéëîâñêèé ïàðê�

Ñòîèìîñòü ïðîæèâàíèÿ: îäíîìåñòíûé íîìåð � 260 ðóá./ñóòêè
îäíîìåñòíûé íîìåð óëó÷øåííîé ïëàíèðîâêè � 310 ðóá./ñóòêè
ìåñòî â äâóõìåñòíîì íîìåðå � 115 ðóá./ñóòêè
ìåñòî â äâóõìåñòíîì íîìåðå  óëó÷øåííîé ïëàíèðîâêè � 140 ðóá./ñóòêè

Ãîñòèíèöà Ôèíàíñîâîé àêàäåìèè

Àäðåñ: Ëåíèíãðàäñêèé ïðîñïåêò, ä. 55, 3 ýòàæ.

Ïðîåçä: ñòàíöèÿ ìåòðî �Àýðîïîðò�, âûõîä èç ïåðâîãî âàãîíà (îò Öåíòðà) íàëåâî,
äàëåå ïåøêîì 3 ìèíóòû.

Ñòîèìîñòü ïðîæèâàíèÿ: îäíîìåñòíûé íîìåð � 500 ðóá./ñóòêè
îäíîìåñòíûé íîìåð óëó÷øåííîé ïëàíèðîâêè � 600 ðóá./ñóòêè
ìåñòî â äâóõìåñòíîì íîìåðå  � 250 ðóá./ñóòêè

Îïëàòà: îïëàòà çà ãîñòèíèöó ïðîèçâîäèòñÿ çà íàëè÷íûé ðàñ÷åò ïðè ðàçìåùåíèè.

Ó÷àñòíèêàì âñåõ ìåðîïðèÿòèé, ïðîâîäèìûõ ÐÎÎ â ã. Ìîñêâå, ñëóøàòåëÿì ìîñêîâñêèõ ÂÓÇîâ,
íàõîäÿùèìñÿ â êîìàíäèðîâêå èëè ïðîåçäîì ïðåäëàãàåòñÿ ëüãîòíîå ïðèîáðåòåíèå àâèàáèëåòîâ
èç Ìîñêâû. Êàññà ðàñïîëîæåíà â çäàíèè Ôèíàíñîâîé àêàäåìèè: Ëåíèíãðàäñêèé ïð-ò, 55,
îô. 117.(Áèçíåñöåíòð)

Ñïðàâêè ïî òåë. 943-9317 (Àëåêñàíäð Ãðèãîðüåâè÷)
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ÐÎÑÑÈÉÑÊÈÉ ÎÖÅÍÙÈÊ ¹9-10

ÄÎÂÅÐÅÍÍÎÑÒÜ

_______________________________________________________________________________
(äàòà âûäà÷è óêàçûâàåòñÿ ïðîïèñüþ)

ß, ____________________________________________________________________________ ,
(ôàìèëèÿ, èìÿ, îò÷åñòâî ÷ëåíà ÐÎÎ)

ïàñïîðò: ñåðèÿ ___________ íîìåð_________________________________________________ ;

______________________________________________________________________________ ,
(êåì è êîãäà âûäàí)

ïðîæèâàþùèé ïî àäðåñó: __________________________________________________________

_______________________________________________________________________________

ñîñòîÿùèé íà ó÷åòå â __________________________ ðåãèîíàëüíîì îòäåëåíèè ÐÎÎ, äîâåðÿþ
ñâîåìó ïðåäñòàâèòåëþ

_______________________________________________________________________________
(ôàìèëèÿ, èìÿ, îò÷åñòâî ÷ëåíà ÐÎÎ)

ïàñïîðò: ñåðèÿ _______ íîìåð ___________________________________________________ ;

______________________________________________________________________________ ,
(êåì è êîãäà âûäàí)

ïðîæèâàþùåìó ïî àäðåñó:

______________________________________________________________________________ ,

ñîñòîÿùåìó íà ó÷åòå â __________________________________ðåãèîíàëüíîì îòäåëåíèè ÐÎÎ,

ïðàâî ïðèñóòñòâîâàòü íà Êîíôåðåíöèè ÐÎÎ �____�________________ 1999 ã. â ã. Ìîñêâå,
ïðèíèìàòü ó÷àñòèå â îáñóæäåíèè âîïðîñîâ ïîâåñòêè äíÿ, ãîëîñîâàòü ïî âîïðîñàì ïîâåñòêè äíÿ.

Äîâåðåííîñòü äåéñòâèòåëüíà â òå÷åíèå äâóõ ìåñÿöåâ.

_____________________________________________________________ (ïîäïèñü ïðåäñòàâëÿåìîãî)

�___�__________19__ ã. íàñòîÿùàÿ äîâåðåííîñòü óäîñòîâåðåíà ìíîé,

______________________________________________________________________________ ,
(ôàìèëèÿ, èìÿ, îò÷åñòâî)

Ïðåäñåäàòåëåì Ïðàâëåíèÿ _______________________________ðåãèîíàëüíîãî îòäåëåíèÿ ÐÎÎ.

Äîâåðåííîñòü ïîäïèñàíà ãð. _______________________________________________________
(ôàìèëèÿ, èìÿ, îò÷åñòâî ïîäïèñàâøåãî)

â ìîåì ïðèñóòñòâèè. Ëè÷íîñòü åãî óñòàíîâëåíà, äååñïîñîáíîñòü ïðîâåðåíà.

______________________ (ïîäïèñü Ïðåäñåäàòåëÿ Ïðàâëåíèÿ ðåãèîíàëüíîãî îòäåëåíèÿ ÐÎÎ)

Ì.Ï.
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ÑÅÍÒßÁÐÜ-ÎÊÒßÁÐÜ�99

ÈÍÔÎÐÌÀÖÈß ÄËß ×ËÅÍÎÂ ÐÎÑÑÈÉÑÊÎÃÎ
ÎÁÙÅÑÒÂÀ ÎÖÅÍÙÈÊÎÂ Ê ÎÒ×ÅÒÍÎ-ÂÛÁÎÐÍÎÉ

ÊÎÍÔÅÐÅÍÖÈÈ (03 äåêàáðÿ 1999ã.)

Êàæäûé ÷ëåí Ðîññèéñêîãî îáùåñòâà îöåíùèêîâ èìååò ïðàâî ïðèíèìàòü ó÷àñòèå (ãîëîñîâàòü) íà Îò÷åòíî-âû-
áîðíîé êîíôåðåíöèè ÐÎÎ.

Ñîãëàñíî àáç.3 ñò.6 ÔÇ �Îá îáùåñòâåííûõ îáúåäèíåíèÿõ� è ï.4.9. Óñòàâà ÐÎÎ:
�×ëåíû îáùåñòâåííîãî îáúåäèíåíèÿ èìåþò ïðàâî èçáèðàòü è áûòü èçáðàííûìè â ðóêîâîäÿùèå è êîíòðîëüíî-

ðåâèçèîííûé îðãàíû äàííîãî îáúåäèíåíèÿ��
Ïðèíèìàòü ó÷àñòèå (ãîëîñîâàòü) íà Îò÷åòíî-âûáîðíîé êîíôåðåíöèè ÐÎÎ ÷ëåí ÐÎÎ ìîæåò êàê ëè÷íî òàê è

ïîñðåäñòâîì ïðåäñòàâèòåëÿ.
Ñîãëàñíî ñò.185 ÃÊ ÐÔ: �1. Äîâåðåííîñòüþ ïðèçíàåòñÿ ïèñüìåííîå óïîëíîìî÷èå, âûäàâàåìîå îäíèì ëèöîì

äðóãîìó ëèöó äëÿ ïðåäñòàâèòåëüñòâà ïåðåä òðåòüèìè ëèöàìè.�
Äîâåðåííîñòü íà ãîëîñîâàíèå íà Îò÷åòíî-âûáîðíîé êîíôåðåíöèè ÐÎÎ ñîñòàâëÿåòñÿ â ïèñüìåííîé ôîðìå è

äîëæíà ñîäåðæàòü ñâåäåíèÿ î ïðåäñòàâëÿåìîì è ïðåäñòàâèòåëå (ÔÈÎ; ìåñòî æèòåëüñòâà; ïàñïîðòíûå äàííûå;
ðåãèîíàëüíîå îòäåëåíèå, â êîòîðîì îíè ñîñòîÿò íà ó÷åòå). Äîâåðåííîñòü íà ãîëîñîâàíèå äîëæíà áûòü óäîñòî-
âåðåíà Ïðåäñåäàòåëåì Ïðàâëåíèÿ ðåãèîíàëüíîãî îòäåëåíèÿ ÐÎÎ ñ ïðèëîæåíèåì ïå÷àòè ðåãèîíàëüíîãî îòäåëå-
íèÿ ÐÎÎ, â êîòîðîì ïðåäñòàâëÿåìûé ñîñòîèò íà ó÷åòå, èëè óäîñòîâåðåíà íîòàðèàëüíî.

Ñîãëàñíî ï.5.2. Óñòàâà ÐÎÎ �Êîíôåðåíöèÿ ïðàâîìî÷íà ïðèíèìàòü ðåøåíèÿ, åñëè â åå çàñåäàíèè ïðèíèìàþò
ó÷àñòèå äåëåãàòû èç áîëåå ïîëîâèíû ðåãèîíàëüíûõ îòäåëåíèé Îáùåñòâà.�Ê Îò÷åòíî-âûáîðíîé êîíôåðåíöèè ÐÎÎ
(03 äåêàáðÿ 1999 ã.) Ïðàâëåíèåì ÐÎÎ óòâåðæäåíû íîðìû ïðåäñòàâèòåëüñòâà äëÿ âûäà÷è ìàíäàòîâ íà ãîëîñîâàíèå.
1. Ìàêñèìàëüíîå êîëè÷åñòâî äåëåãàòîâ (÷ëåíîâ ÐÎÎ) íå îãðàíè÷èâàåòñÿ;
2. Ïðèñóòñòâèå 1-ãî äåëåãàòà (ïðåäñòàâèòåëÿ) îò ðåãèîíàëüíîãî îòäåëåíèÿ ÐÎÎ îáÿçàòåëüíî;
3. ÐÎ ÷èñëåííîñòüþ 1�20 ÷ëåíîâ � ìèíèìàëüíî 1 äåëåãàò ñ êîëè÷åñòâîì äîâåðåííîñòåé íå áîëåå 20 íà îäíîãî
äåëåãàòà;
4. ÐÎ ÷èñëåííîñòüþ 21 è áîëåå � ìèíèìàëüíî 1 äåëåãàò ñ êîëè÷åñòâîì äîâåðåííîñòåé íå áîëåå 10 íà îäíîãî
äåëåãàòà;
5. ÐÎ óðàëüñêîãî è ñèáèðñêîãî ðåãèîíà � ìèíèìàëüíî 1 äåëåãàò ñ êîëè÷åñòâîì äîâåðåííîñòåé íå áîëåå 30 íà
îäíîãî äåëåãàòà;
6. Äîâåðåííîñòü âûäàåòñÿ òîëüêî íà ïðåäñòàâèòåëÿ, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ ÷ëåíîì ÐÎÎ;
7. Âûäà÷à äîâåðåííîñòåé îò îäíîãî ÷ëåíà ÐÎÎ íåñêîëüêèì ïðåäñòàâèòåëÿì (äåëåãàòàì) íå äîïóñêàåòñÿ.

Ì Å Ð È Ä È À Í  1
• öèôðîâàÿ ó÷ðåæäåí÷åñêàÿ àâòîìàòè÷åñêàÿ òåëåôîííàÿ ñòàíöèÿ (ÓÀÒÑ) íîâåéøåãî ïîêîëåíèÿ íà 16�10 000

ëèíèé äëÿ ïåðåäà÷è ãîëîñà è äàííûõ (ñ âîçìîæíîñòüþ ISDN, êîìïüþòåðíîé èíòåãðàöèåé è äð.);

• èìååò ãèáêóþ ìîäóëüíóþ ñòðóêòóðó è ðàçâèòîå ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå, ïîääåðæèâàþùåå ñâûøå 400 ñåð-
âèñíûõ ôóíêöèé è ïðåäîñòàâëÿþùåå âîçìîæíîñòü ñêîíñòðóèðîâàòü ñèñòåìó â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîòðåáíîñòÿìè
ïîëüçîâàòåëÿ;

• ñîâìåñòèìà ñî âñåìè âèäàìè êîììóòàöèîííûõ ñèñòåì: àíàëîãîâûìè, öèôðîâûìè, ISDN, ôàêñîì, Internet è äð.

• èìååò ìîùíûå ñåòåâûå âîçìîæíîñòè è ÿâëÿåòñÿ ïîëíîñòüþ îòêðûòîé äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ è ñîâåðøåí-
ñòâîâàíèÿ, âêëþ÷àÿ èñïîëüçîâàíèå ñïåöèàëèçèðîâàííûõ ìîäóëåé: äèñïåò÷åðñêàÿ ñèñòåìà, ãîëîñîâàÿ ïî-
÷òà, àâòîìàòè÷åñêîå ðàñïðåäåëåíèå âûçîâîâ, êîìïüþòåðíî-òåëåôîííàÿ èíòåãðàöèÿ, òåëåêîíôåðåí-
öèè, ñèñòåìà áåñïðîâîäíîé ñâÿçè DECT è äð.

Ìîíòàæ ÓÀÒÑ Ìåðèäèàí 1 «ïîä êëþ÷», òåõíè÷åñêàÿ ïîääåðæêà, ãàðàíòèéíîå è ïîñòãàðàíòèéíîå îáñëóæèâàíèå.
Ãèáêèå âîçìîæíîñòè ïîñòàâêè è îïëàòû.

Êîìïëåêñíûå ðåøåíèÿ è ñèñòåìíàÿ èíòåãðàöèÿ êîìïüþòåðíûõ è òåëåôîííûõ ñåòåé. Ïîñòàâêè ðàçëè÷íî-
ãî òåëåêîììóíèêàöèîííîãî îáîðóäîâàíèÿ äëÿ ïåðåäà÷è ãîëîñà, äàííûõ è ìóëüòèìåäèà.
Nortel Networks, FORE Systems & Cabletron Systems. LAN&WAN êîììóòàòîðû, ìàðøðóòèçàòîðû, àäàïòîðû, âèäåî-
óñòðîéñòâà è äð. Òåõíîëîãèè Ethernet, ATM/Frame Relay, SDH. Èíòåãðàöèÿ òåëåôîííûõ IP, IPX, SNA, X25 (è ò.ä.)
ñåòåé. Óïðàâëÿþùåå è äðóãîå ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå.

Ñèñòåìû êîíòðîëÿ è óïðàâëåíèÿ àâòîìîáèëüíûì è æåëåçíîäîðîæíûì òðàíñïîðòîì.

Òåë. (095) 778 30 49. Ôàêñ (095) 417 23 52
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1. Ââåäåíèå

1.1. Ìåæäóíàðîäíûé êîìèòåò
ïî ñòàíäàðòàì îöåíêè ïðèíÿë
íàñòîÿùåå Ðóêîâîäñòâî ïî ïðè-
ìåíåíèþ è èñïîëíåíèþ ñ öåëüþ
ïîâûøåíèÿ ñîãëàñîâàííîñòè è
êà÷åñòâà îöåíîê áèçíåñà â ðàì-
êàõ ìèðîâîãî ñîîáùåñòâà â èíòå-
ðåñàõ ïîëüçîâàòåëåé ôèíàíñîâûõ
îò÷åòîâ è ïîëüçîâàòåëåé îöåíîê
áèçíåñà.

1.2. Îöåíêè áèçíåñà, êàê ïðà-
âèëî, ïðîâîäÿòñÿ íà áàçå Ðûíî÷-
íîé ñòîèìîñòè, ñ ïðèìåíåíèåì
ïîëîæåíèé Ñòàíäàðòà 1 ÌÊÑÎ.
Â ñëó÷àå èñïîëüçîâàíèÿ èíûõ áàç
îöåíêè, ïðèìåíÿþòñÿ ïîëîæåíèÿ
Ñòàíäàðòà 2 ÌÊÑÎ � ñ íàäëå-
æàùèìè ïîÿñíåíèÿìè è ðàñêðû-
òèåì äàííûõ.

1.3. Îáû÷íî ïðè îöåíêå áèç-
íåñà ïðèìåíÿþòñÿ òå æå êîíöåï-
öèè, ïðîöåññû è ìåòîäû, ÷òî è
ïðè äðóãèõ òèïàõ îöåíîê. Íåêî-
òîðûå òåðìèíû ìîãóò èìåòü èíûå
çíà÷åíèÿ èëè èñïîëüçîâàòüñÿ ïî-
èíîìó. Âñÿêèé ðàç, êîãäà îíè
èñïîëüçóþòñÿ, îñîáîå çíà÷åíèå
ïðèîáðåòàåò ðàñêðûòèå ýòèõ ðàç-
ëè÷èé. Ðóêîâîäñòâî ñîäåðæèò
ôîðìóëèðîâêè âàæíûõ îïðåäåëå-
íèé, èñïîëüçóåìûõ â îöåíêàõ
áèçíåñà.

1.4. Îöåíùèêàì è ïîëüçîâà-
òåëÿì óñëóã ïî îöåíêå ñëåäóåò
îáðàùàòü âíèìàíèå íà ðàçëè÷èÿ
ìåæäó (1) ñòîèìîñòüþ áèçíåñà
êàê îðãàíèçàöèè, (2) îöåíêîé
àêòèâîâ, íàõîäÿùèõñÿ â ñîá-
ñòâåííîñòè òàêîé îðãàíèçàöèè è
(3) ðàçëè÷íûìè âîçìîæíûìè ïðè-
ìåíåíèÿìè ñîîáðàæåíèé î áèçíå-
ñå èëè äåéñòâóþùåì ïðåäïðèÿòèè,
ñ êîòîðûìè ñòàëêèâàþòñÿ ïðè
îöåíêå èíòåðåñîâ (äîëåé) â íåäâè-
æèìîì èìóùåñòâå. Ïðèìåðîì
ïîñëåäíèõ ÿâëÿþòñÿ îöåíêè èìó-
ùåñòâà ñ òîðãîâûì ïîòåíöèàëîì.

2. Ñôåðà ïðèìåíåíèÿ

2.1. Íàñòîÿùåå Ðóêîâîäñòâî
ïðèçâàíî îáëåã÷èòü ïðîâåäåíèå
èëè èñïîëüçîâàíèå îöåíîê áèç-
íåñà.

2.2. Íàñòîÿùåå Ðóêîâîäñòâî íå
ïðåäíàçíà÷åíî äëÿ òîãî, ÷òîáû
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ñëóæèòü îñíîâàíèåì äëÿ âîçíèê-
íîâåíèÿ ãðàæäàíñêîé îòâåòñòâåí-
íîñòè è íå äîëæíî ÿâëÿòüñÿ ïî-
âîäîì äëÿ ïðåäïîëîæåíèÿ èëè
ñâèäåòåëüñòâîì òîãî, ÷òî íàðóøå-
íî íåêîå þðèäè÷åñêîå îáÿçàòåëü-
ñòâî.

2.3. Â äîáàâëåíèå ê ýëåìåí-
òàì, îáû÷íûì äëÿ Ðóêîâîäñòâ ïî
ïðèìåíåíèþ è èñïîëíåíèþ ê
Ñòàíäàðòàì ÌÊÑÎ, íàñòîÿùåå
Ðóêîâîäñòâî ñîäåðæèò áîëåå îá-
øèðíûå çàìå÷àíèÿ ïî ïîâîäó ïðî-
öåññà îöåíêè áèçíåñà. Îíè âêëþ-
÷åíû, ÷òîáû ïîêàçàòü òèïè÷íûå
ïðèìåðû òîãî, ÷òî îáû÷íî âõî-
äèò â îöåíêè áèçíåñà, è äàòü îñ-
íîâó äëÿ ñðàâíåíèÿ ñ äðóãèìè
òèïàìè îöåíîê. Îäíàêî ýòè çà-
ìå÷àíèÿ íå ñëåäóåò ñ÷èòàòü îáÿ-
çàòåëüíûìè èëè îãðàíè÷èâàþùè-
ìè çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ,
ïðåäóñìîòðåííûõ â íàñòîÿùåì
Ðóêîâîäñòâå èëè â Ñòàíäàðòàõ
ÌÊÑÎ.

2.4. Â ñèëó òîãî, ÷òî ê îöåí-
êàì áèçíåñà òàêæå ïðèìåíèìû
äðóãèå áàçîâûå ïðèíöèïû îöåíêè,
Ñòàíäàðòû ÌÊÑÎ è Ðóêîâîäñòâà
ïî ïðèìåíåíèþ è èñïîëíåíèþ,
ñëåäóåò ñ÷èòàòü, ÷òî íàñòîÿùåå
Ðóêîâîäñòâî êàê áû âêëþ÷àåò â
ñåáÿ âñå ïîäõîäÿùèå äëÿ äàííîãî
ñëó÷àÿ ÷àñòè Ñòàíäàðòîâ ÌÊÑÎ.

3. Îïðåäåëåíèÿ

3.1. Cêîððåêòèðîâàííàÿ áóõ-
ãàëòåðñêàÿ ñòîèìîñòü. Áóõãàëòåð-
ñêàÿ ñòîèìîñòü, ïîëó÷àåìàÿ â
ðåçóëüòàòå äîáàâëåíèÿ, èñêëþ÷å-
íèÿ èëè èçìåíåíèÿ îäíîãî èëè
íåñêîëüêèõ àêòèâîâ èëè îáÿçà-
òåëüñòâ â îò÷åòíûõ áóõãàëòåðñ-
êèõ ñóììàõ.

3.2. Ïîäõîä íà îñíîâå àêòè-
âîâ. Ïîäõîä ê ðàñ÷åòó ñòîèìîñòè
áèçíåñà è/èëè ïàêåòà àêöèé ñ
èñïîëüçîâàíèåì ìåòîäîâ, îñíî-
âàííûõ íà Ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè
àêòèâîâ áèçíåñà çà âû÷åòîì åãî
îáÿçàòåëüñòâ.

3.3. Áóõãàëòåðñêàÿ ñòîèìîñòü:
3.3.1. Â îòíîøåíèè àêòèâîâ �

êàïèòàëèçèðîâàííûå çàòðàòû íà
ñîçäàíèå/ïðèîáðåòåíèå äàííîãî
àêòèâà çà âû÷åòîì íàêîïëåííîé

àìîðòèçàöèè � òàê, êàê ýòî ïðåä-
ñòàâëåíî â áóõãàëòåðñêèõ êíèãàõ
áèçíåñà.

3.3.2. Â îòíîøåíèè áèçíåñà �
ðàçíèöà ìåæäó ñóììàðíûìè àê-
òèâàìè (çà âû÷åòîì àìîðòèçàöèè)
è ñóììàðíûìè îáÿçàòåëüñòâàìè
áèçíåñà � òàê, êàê îíè ïîêàçà-
íû â áàëàíñå.

3.4. Îöåíùèê áèçíåñà. Ëèöî,
êîòîðîå â ñèëó îáðàçîâàíèÿ, ïîä-
ãîòîâêè è îïûòà, ïðèçíàíî ñïî-
ñîáíûì ïðîâîäèòü îöåíêó áèçíå-
ñà, äîëè áèçíåñà, öåííîé áóìàãè
è/èëè íåîñÿçàåìûõ àêòèâîâ.

3.5. Ïðåäïðèÿòèå áèçíåñà.
Òîðãîâàÿ, ïðîìûøëåííàÿ, ñåðâèñ-
íàÿ èëè èíâåñòèöèîííàÿ îðãàíè-
çàöèÿ, çàíèìàþùàÿñÿ íåêîé ýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòüþ.

3.6. Îöåíêà áèçíåñà. Àêò èëè
ïðîöåññ âûðàáîòêè çàêëþ÷åíèÿ
èëè ðàñ÷åòà ñòîèìîñòè áèçíåñà
èëè ïðåäïðèÿòèÿ ëèáî äîëè â
íèõ.

3.7. Êàïèòàëèçàöèÿ:
3.7.1. Êîíâåðòàöèÿ äîõîäà â

ñòîèìîñòü.
3.7.2. Ñòðóêòóðà êàïèòàëà

áèçíåñà.
3.7.3. Ïðèçíàíèå çàòðàò êàê

êàïèòàëüíîãî àêòèâà, à íå êàê
ðàñõîäîâ çà ïåðèîä.

3.8. Êîýôôèöèåíò êàïèòàëè-
çàöèè. Ëþáîé êîýôôèöèåíò, èñ-
ïîëüçóåìûé äëÿ êîíâåðòàöèè äî-
õîäà â ñòîèìîñòü.

3.9. Ñòàâêà êàïèòàëèçàöèè.
Ëþáîé äåëèòåëü (îáû÷íî âûðàæà-
åìûé â ïðîöåíòàõ), êîòîðûé èñ-
ïîëüçóåòñÿ äëÿ êîíâåðòàöèè äî-
õîäà â ñòîèìîñòü.

3.10. Ñòðóêòóðà êàïèòàëà. Ñî-
ñòàâ èíâåñòèðîâàííîãî êàïèòàëà.

3.11. Äåíåæíûé ïîòîê. ×èñ-
òûé äîõîä ïëþñ àìîðòèçàöèÿ è
äðóãèå íåäåíåæíûå ðàñõîäû (òàê-
æå íàçûâàåòñÿ âàëîâûì äåíåæ-
íûì ïîòîêîì).

3.12. Êîíòðîëü. Âîçìîæíîñòü
ðóêîâîäèòü ìåíåäæìåíòîì è ïî-
ëèòèêîé áèçíåñà.

3.13. Ïðåìèÿ çà êîíòðîëü.
Äîïîëíèòåëüíàÿ ñòîèìîñòü, ïðè-
ñóùàÿ êîíòðîëüíîìó ïàêåòó â
îòëè÷èå îò íåêîíòðîëüíîãî ïàêå-
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òà, êîòîðàÿ îòðàæàåò âîçìîæ-
íîñòü êîíòðîëÿ.

3.14. Ñêèäêà íà íåäîñòàòî÷-
íîñòü êîíòðîëÿ. Ñóììà èëè ïðî-
öåíò, âû÷èòàåìûå èç ïðîïîðöèî-
íàëüíîé äîëè îò ñòîèìîñòè
100-ïðîöåíòíîãî ïàêåòà â áèçíå-
ñå ñ öåëüþ îòðàçèòü îòñóòñòâèå
íåêîòîðûõ èëè âñåõ âîçìîæíîñ-
òåé êîíòðîëÿ.

3.15. Äèñêîíòíàÿ ñòàâêà.
Ñòàâêà îòäà÷è (äîõîäíîñòè), èñ-
ïîëüçóåìàÿ äëÿ êîíâåðòàöèè äå-
íåæíîé ñóììû, ïîäëåæàùåé âûï-
ëàòå èëè ïîëó÷åíèþ â áóäóùåì,
â íûíåøíþþ ñòîèìîñòü.

3.16. Ýêîíîìè÷åñêèé ñðîê
ñëóæáû. Ïåðèîä, â òå÷åíèå êîòî-
ðîãî èìóùåñòâî ìîæíî ïðèáûëü-
íî èñïîëüçîâàòü.

3.17. Äàòà äåéñòâèÿ. Äàòà, ê
êîòîðîé ïðèìåíèìî çàêëþ÷åíèå
Îöåíùèêà î ñòîèìîñòè (òàêæå
íàçûâàåòñÿ äàòîé îöåíêè).

3.18. Ïðåäïðèÿòèå. Ñì. ïðåä-
ïðèÿòèå áèçíåñà.

3.19. Äåéñòâóþùåå ïðåäïðè-
ÿòèå. Ôóíêöèîíèðóþùèé áèçíåñ.

3.20. Ñòîèìîñòü äåéñòâóþùå-
ãî ïðåäïðèÿòèÿ:

3.20.1. Ñòîèìîñòü áèçíåñà
èëè äîëè â ýòîì áèçíåñå êàê äåé-
ñòâóþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ.

3.20.2. Íåîñÿçàåìûå ýëåìåí-
òû ñòîèìîñòè â áèçíåñå, îáóñëîâ-
ëåííûå òàêèìè ôàêòîðàìè, êàê
íàëè÷èå ïîäãîòîâëåííûõ êàäðîâ,
èñïðàâíî ðàáîòàþùåãî îáîðóäî-
âàíèÿ, íåîáõîäèìûõ ëèöåíçèé,
ñèñòåì è ïðîöåäóð.

3.21. Ãóäâèëë. Íåîñÿçàåìûé
àêòèâ, âîçíèêàþùèé áëàãîäàðÿ
íàçâàíèþ, ðåïóòàöèè, íàëè÷èþ
ïîñòîÿííîé êëèåíòóðû, ìåñòîïî-
ëîæåíèþ, ïðîäóêòàì è àíàëîãè÷-
íûì ôàêòîðàì, êîòîðûå íåëüçÿ
âûäåëèòü è/èëè îöåíèòü ïî îò-
äåëüíîñòè, íî êîòîðûå ñîçäàþò
ýêîíîìè÷åñêèå âûãîäû.

3.22. Õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ.
Áèçíåñ, êîòîðûé ïîëó÷àåò îòäà-
÷ó îò ñâîèõ àêòèâîâ.

3.23. Äîõîäíûé ïîäõîä. Îá-
ùèé ïóòü ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëÿ ñòî-
èìîñòè áèçíåñà, äîëè â áèçíåñå
èëè öåííîé áóìàãè ñ èñïîëüçî-
âàíèåì îäíîãî èëè íåñêîëüêèõ
ìåòîäîâ, â êîòîðûõ ñòîèìîñòü
îïðåäåëÿåòñÿ ïîñðåäñòâîì êîíâåð-
òàöèè îæèäàåìûõ âûãîä.

3.24. Èíâåñòèðîâàííûé êàïè-
òàë. Ñóììà äîëãà è ñîáñòâåííîãî

êàïèòàëà â áèçíåñå íà äîëãîñðî÷-
íîé îñíîâå.

3.25. Ìàæîðèòàðíàÿ äîëÿ.
Ó÷àñòèå â ñîáñòâåííîñòè, îáåñïå-
÷èâàþùåå áîëåå 50% «ãîëîñóþ-
ùèõ» àêöèé â áèçíåñå.

3.26. Ìàæîðèòàðíûé êîíò-
ðîëü. Ñòåïåíü êîíòðîëÿ, îáåñïå-
÷èâàåìàÿ ìàæîðèòàðíîé äîëåé.

3.27. Ðûíî÷íûé ïîäõîä. Îá-
ùèé ïóòü ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëÿ ñòî-
èìîñòè áèçíåñà, äîëè â áèçíåñå
èëè öåííîé áóìàãè ñ èñïîëüçî-
âàíèåì îäíîãî èëè íåñêîëüêèõ
ìåòîäîâ ñðàâíåíèÿ îöåíèâàåìîãî
áèçíåñà ñ ïðîäàííûìè àíàëîãè÷-
íûìè áèçíåñàìè, äîëÿìè â áèç-
íåñå èëè öåííûìè áóìàãàìè.

3.28. Ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü.
Ñì. Ñòàíäàðò 1 ÌÊÑÎ.

3.29. Ñêèäêà íà íåäîñòàòî÷-
íóþ ëèêâèäíîñòü. Ñóììà èëè
ïðîöåíò, âû÷èòàåìûå èç ñòîèìî-
ñòè ïàêåòà àêöèé äëÿ îòðàæåíèÿ
åãî íåäîñòàòî÷íîé ëèêâèäíîñòè.

3.30. Ìèíîðèòàðíàÿ äîëÿ.
Ó÷àñòèå â ñîáñòâåííîñòè, îáåñïå-
÷èâàþùåå ìåíåå 50% «ãîëîñóþ-
ùèõ» àêöèé â áèçíåñå.

3.31. Ìèíîðèòàðíàÿ ñêèäêà.
Ñêèäêà íà îòñóòñòâèå êîíòðîëÿ,
ïðèìåíÿåìàÿ ê ìèíîðèòàðíîìó
ïàêåòó.

3.32. ×èñòûå àêòèâû. Ñóììàð-
íûå àêòèâû ìèíóñ ñóììàðíûå
îáÿçàòåëüñòâà.

3.33. ×èñòûé äîõîä. Ïîñòóï-
ëåíèÿ ìèíóñ ðàñõîäû, â òîì ÷èñ-
ëå ðàñõîäû ïî óïëàòå íàëîãîâ.

3.34. ×èñòûé äåíåæíûé ïîòîê.
Ñóììà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êîòîðàÿ
îñòàåòñÿ ïîñëå òîãî, êàê óäîâëåò-
âîðåíû âñå ïîòðåáíîñòè áèçíåñà â
äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ â äàííîì îïå-
ðàöèîííîì ïåðèîäå. ×èñòûé äåíåæ-
íûé ïîòîê, êàê ïðàâèëî, ðàññìàò-
ðèâàåòñÿ êàê äåíåæíûå ñðåäñòâà,
êîòîðûå ìîæíî íàïðàâèòü íà ïî-
ïîëíåíèå ñîáñòâåííîãî èëè èíâåñ-
òèðóåìîãî êàïèòàëà.

3.34.1. ×èñòûé äåíåæíûé ïî-
òîê îò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà,
êàê ïðàâèëî, îïèñûâàåòñÿ ñëåäó-
þùèì óðàâíåíèåì � ÷èñòûé äî-
õîä ïîñëå óïëàòû íàëîãîâ ïëþñ
àìîðòèçàöèÿ è äðóãèå íåäåíåæ-
íûå ðàñõîäû ìèíóñ êàïèòàëüíûå
çàòðàòû, ìèíóñ ïðèðîñòû îáîðîò-
íîãî êàïèòàëà ïëþñ ïðèðîñòû
äîëãà ñ âûïëàòîé ïðîöåíòîâ çà
âû÷åòîì ñóìì âûïëàò â ïîãàøå-
íèå äîëãà.

3.34.2. ×èñòûé äåíåæíûé ïî-
òîê îò èíâåñòèðîâàííîãî êàïèòà-
ëà, êàê ïðàâèëî, îïèñûâàåòñÿ
ñëåäóþùèì óðàâíåíèåì � ïðè-
áûëè äî óïëàòû ïðîöåíòîâ è íà-
ëîãîâ ìèíóñ íàëîãè íà ïðèáûëü,
ïëþñ àìîðòèçàöèÿ è äðóãèå íå-
äåíåæíûå ðàñõîäû, ìèíóñ êàïè-
òàëüíûå çàòðàòû, ìèíóñ ïðèðîñ-
òû îáîðîòíîãî êàïèòàëà.

3.35. Êîìïàíèÿ-ïðîèçâîäè-
òåëü. Áèçíåñ, îñóùåñòâëÿþùèé
íåêóþ ýêîíîìè÷åñêóþ äåÿòåëü-
íîñòü, ïðîèçâîäÿ, ïðîäàâàÿ èëè
îáìåíèâàÿ íåêèé ïðîäóêò èëè
óñëóãó.

3.36. Ñòàâêà îòäà÷è (äîõîäíî-
ñòè). Ñóììà äîõîäà (óáûòêîâ) è/
èëè èçìåíåíèå ñòîèìîñòè (ðåàëè-
çîâàííîé èëè îæèäàåìîé) îò èí-
âåñòèöèè, âûðàæåííûå êàê ïðî-
öåíò îò ýòîé èíâåñòèöèè.

3.37. Çàòðàòû íà çàìåùåíèå
îáúåêòà íîâûì. Âûðàæåííûå â
òåêóùèõ öåíàõ çàòðàòû íà ñîçäà-
íèå àíàëîãè÷íîãî îáúåêòà ñ íàè-
áîëåå áëèçêîé ê îöåíèâàåìîìó
îáúåêòó ýêâèâàëåíòíîé ïîëåçíî-
ñòüþ.

3.38. Äàòà îò÷åòà. Ìîæåò ñî-
âïàäàòü èëè íå ñîâïàäàòü ñ äà-
òîé äåéñòâèÿ.

3.39. Çàòðàòû íà âîñïðîèçâîä-
ñòâî îáúåêòà â ïåðâîíà÷àëüíîì
âèäå. Çàòðàòû íà ñîçäàíèå èäåí-
òè÷íîãî íîâîãî îáúåêòà, âûðà-
æåííûå â òåêóùèõ öåíàõ.

3.40. Ïîäõîä ê îöåíêå. Îáû÷-
íî � ïóòü ðàñ÷åòà ñòîèìîñòè ñ
èñïîëüçîâàíèåì îäíîãî èëè íå-
ñêîëüêèõ ìåòîäîâ îöåíêè. (Ñì.
îïðåäåëåíèÿ: ïîäõîä íà áàçå àê-
òèâîâ, ðûíî÷íûé ïîäõîä, äîõîä-
íûé ïîäõîä).

3.41. Ìåòîä îöåíêè. Êîíêðåò-
íûé ïóòü ðàñ÷åòà ñòîèìîñòè â
ðàìêàõ ïîäõîäîâ.

3.42. Ïðîöåäóðà îöåíêè. Àêò,
ñïîñîá è òåõíèêà âûïîëíåíèÿ
øàãîâ ìåòîäà îöåíêè.

3.43. Êîýôôèöèåíò îöåíêè.
Ìíîæèòåëü, â êîòîðîì ÷èñëèòå-
ëåì ÿâëÿåòñÿ ñòîèìîñòü èëè öåíà,
à çíàìåíàòåëåì � ôèíàíñîâûå,
ýêñïëóàòàöèîííûå èëè ôèçè÷åñ-
êèå äàííûå.

3.44. Îáîðîòíûé êàïèòàë.
Ñóììà, íà êîòîðóþ òåêóùèå àê-
òèâû ïðåâûøàþò òåêóùèå îáÿ-
çàòåëüñòâà1 .

1  Àíãëîÿçû÷íûé òåðìèí �working capital� áóêâàëüíî ïåðåâîäèòñÿ êàê «ðàáî÷èé êàïèòàë». Îäíàêî ñóùåñòâóåò äàâíÿÿ è ïðî÷íàÿ
òðàäèöèÿ ïåðåâîäèòü åãî êàê «îáîðîòíûé êàïèòàë». Ïðè ýòîì ñëåäóåò ïîìíèòü, ÷òî äàííîå ïîíÿòèå íå òîæäåñòâåííî ðîññèé-
ñêîìó ïîíÿòèþ «îáîðîòíûå ñðåäñòâà», êîòîðîå îòíîñèòñÿ ê îáîðîòíûì ôîíäàì è ôîíäàì îáðàùåíèÿ, îòðàæàåìûì â àêòèâå
áàëàíñà.
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4. Âçàèìîñâÿçü ñî ñòàíäàðòàìè
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè

4.1. Îöåíêè áèçíåñà îáû÷íî
èñïîëüçóþòñÿ â êà÷åñòâå áàçû
äëÿ îïðåäåëåíèÿ âåëè÷èí ðàçíî-
îáðàçíûõ àêòèâîâ ñ òåì, ÷òîáû
îáëåã÷èòü ñîñòàâëåíèå è ïåðå-
ñìîòð ôèíàíñîâûõ îò÷åòîâ. Â
ýòîé ñâÿçè Îöåíùèêè áèçíåñà
îòðàæàþò ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü
âñåõ ñîñòàâëÿþùèõ áàëàíñîâîãî
îò÷åòà, äëÿ òîãî, ÷òîáû ñîáëþñ-
òè Ñòàíäàðòû ôèíàíñîâîé îò÷åò-
íîñòè, êàñàþùèåñÿ áóõãàëòåðñ-
êîãî ñîãëàøåíèÿ îá îòðàæåíèè
ýôôåêòà èçìåíåíèÿ öåí.

4.2. Â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ
îöåíêà áèçíåñà îáåñïå÷èâàåò áàçó
äëÿ ðàñ÷åòà ñòåïåíè óñòàðåâàíèÿ
íåêîòîðûõ ôèêñèðîâàííûõ àêòè-
âîâ. Ïðè òàêîì ïðèìåíåíèè îöåí-
êà áèçíåñà ìîæåò áûòü èëè íå
áûòü ãëàâíûì îñíîâàíèåì äëÿ
ïðîâåäåíèÿ îöåíêè, îäíàêî äëÿ
ïðàâèëüíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ è îò-
ðàæåíèÿ Ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè
àêòèâîâ, êîòîðûå äîëæíû áûòü
ïðåäñòàâëåíû â ôèíàíñîâîì îò-
÷åòå, íåîáõîäèìî ñî÷åòàíèå óñëóã
Îöåíùèêà áèçíåñà è, íàïðèìåð,
Îöåíùèêà íåäâèæèìîãî èìóùå-
ñòâà.

4.3. Ïðî÷èå ñîîáðàæåíèÿ îò-
íîñèòåëüíî âçàèìîñâÿçè îöåíîê
áèçíåñà è Ñòàíäàðòàõ ôèíàíñî-
âîé îò÷åòíîñòè àíàëîãè÷íû ïî-
ëîæåíèÿì, ðàññìîòðåííûì â
Ñòàíäàðòå 3 ÌÊÑÎ.

5. Ðóêîâîäñòâî ïî ïðèìåíåíèþ
è èñïîëíåíèþ

5.1. Îöåíêè áèçíåñîâ ìîãóò
ïîòðåáîâàòüñÿ â öåëîì ðÿäå ñëó-
÷àåâ, â òîì ÷èñëå ïðè ïðèîáðåòå-
íèè è ïðîäàæå îòäåëüíûõ áèçíå-
ñîâ, ïðè ñëèÿíèÿõ, ïðè îöåíêå
äîëåé àêöèîíåðîâ â ñîáñòâåííîñ-
òè è ò.ï.

5.1.1. Òàì, ãäå öåëü îöåíêè
òðåáóåò ðàñ÷åòà Ðûíî÷íîé ñòîèìî-
ñòè, Îöåíùèê äîëæåí ïðèìåíÿòü
îïðåäåëåíèÿ ïîíÿòèÿ Ðûíî÷íîé
ñòîèìîñòè, à òàêæå ïðîöåññû è
ìåòîäîëîãèþ, ñîâìåñòèìûå ñ ñî-
îòâåòñòâóþùèìè ïîëîæåíèÿìè,
èçëîæåííûìè â Ñòàíäàðòå 1
ÌÊÑÎ.

5.1.2. Åñëè çàäàíèå òðåáóåò
èñïîëüçîâàíèÿ áàçû ñòîèìîñòè,
îòëè÷íîé îò Ðûíî÷íîé ñòîèìîñ-
òè, Îöåíùèê äîëæåí ÷åòêî èäåí-
òèôèöèðîâàòü ïðèìåíÿåìûé òèï

ñòîèìîñòè, äàòü îïðåäåëåíèå òà-
êîé ñòîèìîñòè è ïðåäïðèíÿòü
øàãè, íåîáõîäèìûå äëÿ òîãî,
÷òîáû îòëè÷àòü ðàñ÷åòíóþ âåëè-
÷èíó ýòîé ñòîèìîñòè îò Ðûíî÷-
íîé ñòîèìîñòè.

5.2. Åñëè, ïî ìíåíèþ Îöåí-
ùèêà, íåêîòîðûå àñïåêòû çàäà-
íèÿ óêàçûâàþò, ÷òî íåîáõîäèìî
è óìåñòíî îòñòóïëåíèå îò êàêî-
ãî-ëèáî ïîëîæåíèÿ Ñòàíäàðòîâ
èëè íàñòîÿùåãî Ðóêîâîäñòâà,
òàêîå îòñòóïëåíèå ñëåäóåò ðàñ-
êðûòü, è ÿñíî èçëîæèòü ïðè÷è-
íó îòñòóïëåíèÿ âî âñåõ îò÷åòàõ
(óñòíûõ è ïèñüìåííûõ) ïðåäñòàâ-
ëÿåìûõ Îöåíùèêîì.

5.3. Îöåíùèê äîëæåí ïðåäïðè-
íÿòü øàãè, ÷òîáû ãàðàíòèðîâàòü,
÷òî âñå èñòî÷íèêè äàííûõ, íà
êîòîðûå îí îïèðàåòñÿ, íàäåæíû
è ïðèãîäíû äëÿ ïðîâåäåíèÿ îöåí-
êè. Âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ â êðóã
óñëóã Îöåíùèêà íå âõîäèò ïîë-
íàÿ ïðîâåðêà äîñòîâåðíîñòè âòî-
ðîñòåïåííûõ è òðåòüåñòåïåííûõ
èñòî÷íèêîâ äàííûõ. Ñîîòâåò-
ñòâåííî, Îöåíùèê äîëæåí ïðåä-
ïðèíÿòü òàêèå ðàçóìíûå øàãè
äëÿ ïðîâåðêè òî÷íîñòè è ïðèåì-
ëåìîñòè èñòî÷íèêîâ äàííûõ, êî-
òîðûå ÿâëÿþòñÿ îáùåïðèíÿòûìè
íà ðûíêàõ è â ìåñòå ïðîâåäåíèÿ
îöåíêè.

5.4. Íå ÿâëÿåòñÿ ÷åì-òî íåî-
áû÷íûì, êîãäà ïðè îöåíêàõ áèç-
íåñà òðåáóåòñÿ, ÷òîáû Îöåíùèê
îáðàùàëñÿ ê óñëóãàì äðóãèõ
Îöåíùèêîâ è/èëè ïðåäñòàâèòå-
ëåé äðóãèõ ïðîôåññèé ëèáî ïî-
ëàãàëñÿ íà èõ ìíåíèå. Îáû÷íûì
ïðèìåðîì ÿâëÿåòñÿ îïîðà íà ìíå-
íèå Îöåíùèêà íåäâèæèìîãî èìó-
ùåñòâà ïðè îöåíêå íàõîäÿùåéñÿ
â ñîáñòâåííîñòè áèçíåñà íåäâèæè-
ìîñòè. Ïðè îïîðå íà ìíåíèå è
óñëóãè äðóãèõ ýêñïåðòîâ Îöåíùèê
äîëæåí:

5.4.1. Ïðåäïðèíÿòü òàêèå
øàãè ïî ïðîâåðêå, êîòîðûå íåîá-
õîäèìû, ÷òîáû ãàðàíòèðîâàòü,
÷òî ýòè óñëóãè îêàçàíû êîìïå-
òåíòíî è, ÷òî âûâîäû, íà êîòî-
ðûå îí ïîëàãàåòñÿ, îáîñíîâàíû
è çàñëóæèâàþò äîâåðèÿ; èëè

5.4.2. Ðàñêðûòü ôàêò, ÷òî
íèêàêèå ïîäîáíûå øàãè íå áûëè
ïðåäïðèíÿòû.

6. Çàìå÷àíèÿ

6.1. Äëÿ êîìïåòåíòíîãî ïðî-
âåäåíèÿ îöåíîê áèçíåñà ñóùå-

ñòâåííîå çíà÷åíèå èìåþò îñâåäîì-
ëåííîñòü îòíîñèòåëüíî òåêóùåé
ðûíî÷íîé äåÿòåëüíîñòè è çíàíèå
ýêîíîìè÷åñêèõ ñîáûòèé è òåíäåí-
öèé, èìåþùèõ îòíîøåíèå ê äåëó.
×òîáû ðàññ÷èòàòü Ðûíî÷íóþ
ñòîèìîñòü áèçíåñà, îöåíùèêè
áèçíåñà âûÿâëÿþò è îöåíèâàþò
âîçäåéñòâèå òàêèõ îáñòîÿòåëüñòâ
â ñâîèõ îöåíêàõ è îò÷åòàõ îá
îöåíêàõ.

6.2. Îïèñàíèå çàäàíèÿ ïî
îöåíêå áèçíåñà äîëæíî âêëþ÷àòü
ñëåäóþùèå ñâåäåíèÿ:

6.2.1. Áèçíåñ, äîëÿ ñîáñòâåí-
íîñòè â áèçíåñå èëè öåííàÿ áó-
ìàãà, ïîäëåæàùèå îöåíêå;

6.2.2. Äàòà îöåíêè;
6.2.3. Îïðåäåëåíèå ïîíÿòèÿ

ñòîèìîñòè;
6.2.4. Ñîáñòâåííèê äîëè;
6.2.5. Öåëü è èñïîëüçîâàíèå

îöåíêè.
6.3. Ê ôàêòîðàì, êîòîðûå äîë-

æåí ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå
Îöåíùèê áèçíåñà, îòíîñÿòñÿ:

6.3.1. Ïðàâà, ïðèâèëåãèè èëè
óñëîâèÿ, ñâÿçàííûå ñ äîëåé â ñîá-
ñòâåííîñòè, áóäü òî âëàäåíèå åþ
â ðàìêàõ êîðïîðàòèâíîé ôîðìû,
ïàðòíåðñòâà èëè èíäèâèäóàëüíî-
ãî ïðåäïðèÿòèÿ.

6.3.1.1. Ïðàâà ñîáñòâåííîñòè
îãîâàðèâàþòñÿ â ðàçíîîáðàçíûõ
þðèäè÷åñêèõ äîêóìåíòàõ. Â ðàç-
íûõ ãîñóäàðñòâàõ ýòè äîêóìåíòû
ìîãóò íîñèòü íàçâàíèå óñòàâà
þðèäè÷åñêîãî ëèöà è/èëè îãîâî-
ðîê î êàïèòàëå â ìåìîðàíäóìå
áèçíåñà, óñòàâà êîðïîðàöèè, ñî-
ãëàøåíèé î ïàðòíåðñòâå è ñîãëà-
øåíèé àêöèîíåðîâ (çäåñü ïðèâå-
äåíî ëèøü íåñêîëüêî òàêèõ
íàçâàíèé).

6.3.1.2. Âñÿêèé, èìåþùèé
äîëþ â ñîáñòâåííîñòè, ñâÿçàí óñ-
ëîâèÿìè äîêóìåíòîâ äàííîãî
áèçíåñà. Ýòî ìîãóò áûòü ïðàâà,
ñîäåðæàùèåñÿ â ñîãëàøåíèè ñîá-
ñòâåííèêà èëè îáìåí ïåðåïèñ-
êîé, è ýòè ïðàâà ìîãóò èëè íå
ìîãóò ïåðåäàâàòüñÿ íîâîìó ñîá-
ñòâåííèêó äîëè.

6.3.1.3. Äîêóìåíòû ìîãóò ñî-
äåðæàòü îãðàíè÷åíèÿ íà ïåðåäà÷ó
äîëè è ìîãóò èëè íå ìîãóò ñîäåð-
æàòü ïîëîæåíèÿ, ðåãóëèðóþùèå
áàçó îöåíêè, êîòîðàÿ äîëæíà
áûòü ïðèíÿòà â ñëó÷àå ïåðåäà÷è
äîëè. Íàïðèìåð, äîêóìåíòû ìî-
ãóò îãîâàðèâàòü, ÷òî äîëÿ, ïîä-
ëåæàùàÿ ïåðåäà÷å, äîëæíà îöå-
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íèâàòüñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòî-
èìîñòüþ âñåãî âûïóùåííîãî àê-
öèîíåðíîãî êàïèòàëà, äàæå åñëè
äîëÿ, ïîäëåæàùàÿ ïåðåäà÷å,
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ìèíîðèòàð-
íóþ äîëþ. Â êàæäîì ñëó÷àå îöå-
íèâàåìûå ïðàâà íà äîëþ è ïðà-
âà, ñâÿçàííûå ñ ëþáûì äðóãèì
êëàññîì äîëè äîëæíû ðàññìàòðè-
âàòüñÿ â ñàìîì íà÷àëå.

6.3.2. Ñóùíîñòü áèçíåñà è èñ-
òîðèÿ áèçíåñà. Ïîñêîëüêó ñòî-
èìîñòü îïðåäåëÿåòñÿ âîçìîæíîñ-
òÿìè èçâëå÷åíèÿ âûãîäû îò
áóäóùåé ñîáñòâåííîñòè, èñòîðèÿ
ïðåäñòàâëÿåò öåííîñòü, ïîñêîëü-
êó îíà ìîæåò äàòü îðèåíòèð äëÿ
îæèäàíèé îòíîñèòåëüíî áèçíåñà
â áóäóùåì.

6.3.3. Ýêîíîìè÷åñêèå ïåðñïåê-
òèâû, êîòîðûå ìîãóò ïîâëèÿòü íà
ðàññìàòðèâàåìûé áèçíåñ, â òîì
÷èñëå ïîëèòè÷åñêèå ïåðñïåêòèâû
è ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîëèòèêà. Òà-
êèå ïàðàìåòðû, êàê âàëþòíûé
êóðñ, èíôëÿöèÿ è ïðîöåíòíûå
ñòàâêè ìîãóò ñîâåðøåííî ðàçëè÷-
íûì îáðàçîì ñêàçàòüñÿ íà áèçíå-
ñàõ, äåéñòâóþùèõ â ðàçíûõ ñåê-
òîðàõ.

6.3.4. Ñîñòîÿíèå è ïåðñïåêòè-
âû êîíêðåòíîé îòðàñëè, êîòîðûå
ìîãóò îêàçàòü âëèÿíèå íà ðàñ-
ñìàòðèâàåìûé áèçíåñ.

6.3.5. Àêòèâû, îáÿçàòåëüñòâà,
ñîáñòâåííûé êàïèòàë è ôèíàíñî-
âîå ñîñòîÿíèå äàííîãî áèçíåñà.

6.3.6. Ñïîñîáíîñòü äàííîãî
áèçíåñà ïðèíîñèòü ïðèáûëè è
âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû.

6.3.7. Èìååò ëè áèçíåñ íåîñÿ-
çàåìóþ ñòîèìîñòü èëè íåò.

6.3.7.1. Íåîñÿçàåìàÿ ñòî-
èìîñòü ìîæåò áûòü âîïëîùåíà â
èäåíòèôèöèðóåìûõ íåîñÿçàåìûõ
àêòèâàõ, òàêèõ, êàê ïàòåíòû,
òîâàðíûå çíàêè, àâòîðñêèå ïðà-
âà (ïðàâà êîïèðîâàíèÿ), áðýíäû,
íîó-õàó, áàçû äàííûõ è ò.ï.

6.3.7.2. Íåîñÿçàåìàÿ ñòî-
èìîñòü ìîæåò òàêæå ñîäåðæàòü-
ñÿ â íåäèôôåðåíöèðîâàííûõ àê-
òèâàõ, êîòîðûå ÷àñòî íàçûâàþò
«ãóäâèëëîì». Ñëåäóåò îòìåòèòü,
÷òî â äàííîì êîíòåêñòå ñòîèìîñòü
ãóäâèëëà àíàëîãè÷íà åãî âåëè÷è-
íå â áóõãàëòåðñêîì ñìûñëå, ò.å.
â òîì, ÷òî â îáîèõ ñëó÷àÿõ �
ýòî îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü (â òåð-
ìèíàõ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà �
èñòîðè÷åñêèå çàòðàòû) ïîñëå ó÷å-
òà âñåõ ïðî÷èõ àêòèâîâ.

6.3.7.3. Åñëè áèçíåñ èìååò
íåîñÿçàåìûå àêòèâû, Îöåíùèê
äîëæåí ãàðàíòèðîâàòü, ÷òî ñòî-
èìîñòü íåîñÿçàåìûõ àêòèâîâ ïîë-
íîñòüþ îòðàæåíà, âíå çàâèñèìî-
ñòè îò òîãî, îöåíèâàëèñü ëè
èäåíòèôèöèðóåìûå àêòèâû ïî îò-
äåëüíîñòè èëè íåò.

6.3.8. Ïðåäûäóùèå ñäåëêè ñ
ðàññìàòðèâàåìûìè äîëÿìè â áèç-
íåñå, ÿâëÿþùåìñÿ ïðåäìåòîì
îöåíêè.

6.3.9. Îòíîñèòåëüíûé ðàçìåð
äîëè â áèçíåñå, ïîäëåæàùåé
îöåíêå.

6.3.9.1. Ñóùåñòâóþò ðàçëè÷-
íûå óðîâíè êîíòðîëÿ èëè íåäî-
ñòàòî÷íîñòè êîíòðîëÿ. Â íåêî-
òîðûõ ñëó÷àÿõ ýôôåêòèâíûé
êîíòðîëü ìîæåò áûòü îáåñïå÷åí
ïðè íàëè÷èè ìåíåå 50% ïðàâ ãî-
ëîñà. Äàæå åñëè îäíî ëèöî èìå-
åò â ñîáñòâåííîñòè ñâûøå 50%
ïðàâ ãîëîñà è îáëàäàåò êîíòðî-
ëåì íàä îïåðàöèîííîé (îñíîâíîé,
ïðîèçâîäñòâåííîé) äåÿòåëüíîñ-
òüþ, âîçìîæíû íåêîòîðûå äåé-
ñòâèÿ, òàêèå, êàê ëèêâèäàöèÿ
áèçíåñà, êîòîðûå ìîãóò ïîòðåáî-
âàòü áîëåå ÷åì 50% ãîëîñîâ «çà»,
à âîçìîæíî, è ãîëîñîâ âñåõ ñîá-
ñòâåííèêîâ.

6.3.9.2. Âàæíî, ÷òîáû Îöåí-
ùèê áûë îñâåäîìëåí î þðèäè÷åñ-
êèõ îãðàíè÷åíèÿõ è óñëîâèÿõ,
êîòîðûå âîçíèêàþò â ñèëó çàêî-
íîäàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà, â êî-
òîðîì íàõîäèòñÿ áèçíåñ.

6.3.10. Ïðî÷èå ðûíî÷íûå äàí-
íûå, ò.å. ñòàâêè îòäà÷è (äîõîä-
íîñòè) ïî àëüòåðíàòèâíûì âàðè-
àíòàì èíâåñòèöèé, ïðåèìóùåñòâà
îò íàëè÷èÿ êîíòðîëÿ èëè óùåðá
â ñèëó íåäîñòàòî÷íîé ëèêâèäíî-
ñòè è ò.ï.

6.3.11. Ðûíî÷íûå öåíû îò-
êðûòî ïðîäàâàåìûõ àêöèé èëè
äîëåé â ïàðòíåðñòâàõ ëèáî öåíû
ïðèîáðåòåíèÿ äîëåé â áèçíåñå èëè
áèçíåñîâ ñõîæåãî íàïðàâëåíèÿ.

6.3.11.1. ×àñòî, îñîáåííî ïðè
èñïîëüçîâàíèè äàííûõ î ñäåëêàõ
ïî ïîãëîùåíèþ, òðóäíî èëè âî-
îáùå íåâîçìîæíî ïîëó÷èòü àäåê-
âàòíóþ èíôîðìàöèþ. Õîòÿ ôàê-
òè÷åñêàÿ öåíà ñäåëêè ìîæåò áûòü
èçâåñòíà, Îöåíùèê ìîæåò íå
çíàòü, êàêèå ãàðàíòèè è êîìïåí-
ñàöèè áûëè ïðåäîñòàâëåíû ïðî-
äàâöîì, êàêèå óñëîâèÿ áûëè ïðå-
äîñòàâëåíû èëè ïîëó÷åíû, áûëè
ëè äî ïðèîáðåòåíèÿ èçúÿòû èç

áèçíåñà äåíåæíûå ñðåäñòâà èëè
äðóãèå àêòèâû èëè êàêîå âëèÿ-
íèå íà ñäåëêó îêàçàëî íàëîãîâîå
ïëàíèðîâàíèå.

6.3.11.2. Ñîïîñòàâèìûå äàí-
íûå âñåãäà ñëåäóåò èñïîëüçîâàòü
ñ îñòîðîæíîñòüþ, è íåîáõîäèìî
ïðîâîäèòü èõ ìíîãî÷èñëåííûå
êîððåêòèðîâêè. Ïðè èñïîëüçîâà-
íèè öåí îòêðûòîãî ðûíêà ñëåäó-
åò èìåòü â âèäó, ÷òî ðûíî÷íûå
öåíû îïðåäåëÿþòñÿ ïî ñäåëêàì ñ
ìàëûìè ìèíîðèòàðíûìè ïàêåòà-
ìè. Öåíà æå, óñòàíàâëèâàåìàÿ
ïðè ïðèîáðåòåíèè âñåãî áèçíåñà,
îòíîñèòñÿ ê 100% ýòîãî áèçíå-
ñà. Íåîáõîäèìî ïðîâîäèòü êîð-
ðåêòèðîâêè ñ ó÷åòîì ðàçëè÷èé,
îáóñëîâëåííûõ ðàçíûìè óðîâíÿ-
ìè êîíòðîëÿ.

6.3.12. Âñþ ïðî÷óþ èíôîðìà-
öèþ, êîòîðàÿ, ïî ìíåíèþ Îöåí-
ùèêà, èìååò îòíîøåíèå ê äåëó.

6.4. Èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñî-
âûõ îò÷åòîâ.

6.4.1. Ôèíàíñîâûé àíàëèç è
êîððåêòèðîâêà äàííûõ ïðåñëåäó-
þò òðè öåëè:

6.4.1.1. Äîáèòüñÿ ïîíèìàíèÿ
ñâÿçåé, ñóùåñòâóþùèõ ìåæäó
ïîêàçàòåëÿìè îò÷åòà î ïðèáûëÿõ
è óáûòêàõ è áàëàíñîâîãî îò÷åòà,
â òîì ÷èñëå òåíäåíöèé èçìåíå-
íèÿ âî âðåìåíè, äëÿ òîãî ÷òîáû
îöåíèòü ðèñê, ïðèñóùèé îïåðà-
öèÿì äàííîãî áèçíåñà, è ïåðñïåê-
òèâû îòíîñèòåëüíî ðåçóëüòàòîâ
áóäóùåé äåÿòåëüíîñòè;

6.4.1.2. Ïðîâåñòè ñðàâíåíèå ñ
àíàëîãè÷íûìè áèçíåñàìè, ÷òîáû
îöåíèòü ïàðàìåòðû ðèñêà è ñòî-
èìîñòè; è

6.4.1.3. Ñêîððåêòèðîâàòü äàí-
íûå îò÷åòîâ çà ïðîøëûå ïåðèî-
äû, ÷òîáû îöåíèòü ýêîíîìè÷åñ-
êèå âîçìîæíîñòè è ïåðñïåêòèâû
áèçíåñà.

6.5. ×òîáû îáëåã÷èòü ïîíèìà-
íèå ýêîíîìè÷åñêèõ àñïåêòîâ è
ðèñêà, ñâÿçàííûõ ñ äîëåé â áèç-
íåñå, ñëåäóåò ïðîàíàëèçèðîâàòü
ôèíàíñîâûå îò÷åòû â äåíåæíûõ
ïîêàçàòåëÿõ, â ïðîöåíòàõ (ïðî-
öåíòû ê îáúåìó ïðîäàæ â îò÷åòå
î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ è ïðîöåí-
òû ê ñóììàðíûì àêòèâàì äëÿ
ïîçèöèé áàëàíñà), à òàêæå ñîîò-
âåòñòâóþùèå ôèíàíñîâûå ñîîòíî-
øåíèÿ (êîýôôèöèåíòû).

6.5.1. Àíàëèç ïîêàçàòåëåé â
äåíåæíîì âûðàæåíèè, ïðåäñòàâ-
ëåííûõ â ôèíàíñîâûõ îò÷åòàõ,
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èñïîëüçóåòñÿ äëÿ óñòàíîâëåíèÿ
òåíäåíöèé èçìåíåíèÿ âî âðåìåíè
ïîêàçàòåëåé ïî ñ÷åòàì äîõîäîâ è
ðàñõîäîâ è ñâÿçåé ìåæäó íèìè,
îòíîñÿùèõñÿ ê äîëå áèçíåñà. Ýòè
òåíäåíöèè è ñâÿçè èñïîëüçóþòñÿ
äëÿ îöåíêè ïîòîêà äîõîäîâ, îæè-
äàåìîãî â áóäóùåì, íàðÿäó ñ êà-
ïèòàëîì, íåîáõîäèìûì äëÿ òîãî,
÷òîáû áèçíåñ îáåñïå÷èâàë ýòîò
ïîòîê äîõîäîâ.

6.5.2. Àíàëèç âåëè÷èí, âûðà-
æåííûõ â ïðîöåíòàõ, ïîçâîëÿåò
ñîïîñòàâèòü ïîêàçàòåëè ïî ñ÷å-
òàì îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûò-
êàõ ñ îáúåìîì ïîñòóïëåíèé è
ïîêàçàòåëè ïî ñ÷åòàì áàëàíñà ñ
ñóììàðíûìè àêòèâàìè. Àíàëèç
ïðîöåíòíûõ äîëåé èñïîëüçóåòñÿ
äëÿ ñðàâíåíèÿ òåíäåíöèé èçìå-
íåíèÿ ñîîòíîøåíèé (ìåæäó îá-
ùèì îáúåìîì ïîñòóïëåíèé è ïî-
êàçàòåëÿìè ðàñõîäîâ èëè ìåæäó
ïîêàçàòåëÿìè ïî ñ÷åòàì áàëàí-
ñà) äëÿ ðàññìàòðèâàåìîãî áèçíå-
ñà âî âðåìåíè, à òàêæå ñî ñõîä-
íûìè ñ íèì áèçíåñàìè.

6.5.3. Àíàëèç â òåðìèíàõ ôè-
íàíñîâûõ ñîîòíîøåíèé (êîýôôè-
öèåíòîâ) èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ñî-
ïîñòàâëåíèÿ îòíîñèòåëüíîãî
ðèñêà ðàññìàòðèâàåìîãî áèçíå-
ñà äëÿ ðàçëè÷íûõ ïåðèîäîâ âðå-
ìåíè, à òàêæå ñî ñõîäíûìè ñ
íèì áèçíåñàìè.

6.6. Îáùèå êîððåêòèðîâêè
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè áèçíåñà
ïðîâîäÿòñÿ ñ öåëüþ áîëüøåãî
ïðèáëèæåíèÿ ê ýêîíîìè÷åñêîé
ðåàëüíîñòè êàê ïîòîêà äîõîäîâ,
òàê è áàëàíñà.

6.6.1 Êîððåêòèðîâêè ïîêàçàòå-
ëåé ôèíàíñîâûõ îò÷åòîâ ïðîâîäÿò-
ñÿ äëÿ ïîçèöèé, êîòîðûå èìåþò
ïðÿìîå îòíîøåíèå è âàæíû äëÿ
ïðîöåññà îöåíêè. Êîððåêòèðîâêè
ìîãóò áûòü öåëåñîîáðàçíûìè ïî
ñëåäóþùèì ñîîáðàæåíèÿì:

6.6.1.1. Äîâåñòè ïîêàçàòåëè
ïîñòóïëåíèé è ðàñõîäîâ äî óðîâ-
íåé, êîòîðûå â äîñòàòî÷íîé ìåðå
õàðàêòåðíû äëÿ îïåðàöèîííîé
(îñíîâíîé, ïðîèçâîäñòâåííîé) äå-
ÿòåëüíîñòè, êîòîðóþ ïðåäïîëàãà-
åòñÿ ïðîäîëæàòü;

6.6.1.2. Ïðåäñòàâèòü ôèíàíñî-
âûå äàííûå ïî ðàññìàòðèâàåìîìó
áèçíåñó è áèçíåñàì, ÿâëÿþùèìñÿ
îðèåíòèðîì äëÿ ñîïîñòàâëåíèÿ, íà
ñîãëàñîâàííîé îñíîâå;

6.6.1.3. Ïðèâåñòè ïîêàçàòåëè,
ïðèâåäåííûå â îò÷åòàõ, â ñîîò-

âåòñòâèå ñ ðûíî÷íûìè ñòîèìîñ-
òÿìè;

6.6.1.4. Ñäåëàòü ïîïðàâêè ñ
ó÷åòîì ñòîèìîñòè àêòèâîâ è îáÿ-
çàòåëüñòâ, íå ñâÿçàííûõ ñ îïå-
ðàöèîííîé (îñíîâíîé, ïðîèçâîä-
ñòâåííîé) äåÿòåëüíîñòüþ è
ñîîòâåòñòâóþùèõ ïîñòóïëåíèé è
ðàñõîäîâ;

6.6.1.5. Ñäåëàòü ïîïðàâêè ñ
ó÷åòîì ïîñòóïëåíèé è ðàñõîäîâ,
íå ñâÿçàííûõ ñ õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòüþ

6.6.2. Ïîòðåáíîñòü â êîððåê-
òèðîâêå ìîæåò çàâèñåòü îò ñòå-
ïåíè êîíòðîëÿ, êîòîðóþ îáåñïå-
÷èâàåò îöåíèâàåìàÿ äîëÿ â
ñîáñòâåííîñòè. Äëÿ êîíòðîëüíûõ
ïàêåòîâ, âêëþ÷àÿ 100-ïðîöåíò-
íóþ äîëþ â ñîáñòâåííîñòè, áîëü-
øèíñòâî êîððåêòèðîâîê óìåñòíû,
åñëè ñîáñòâåííèê ìîã áû ïðîèç-
âåñòè èçìåíåíèÿ, îòðàæàåìûå
äàííîé êîððåêòèðîâêîé. Â ñëó-
÷àå îöåíêè íåêîíòðîëüíûõ ïàêå-
òîâ, ñîáñòâåííèêè êîòîðûõ íå â
ñîñòîÿíèè îñóùåñòâèòü èçìåíå-
íèÿ ïî áîëüøèíñòâó ïîçèöèé,
Îöåíùèêó ïðè ðàññìîòðåíèè âîï-
ðîñà î êîððåêòèðîâêàõ ñëåäóåò
ïðîÿâëÿòü îñîáóþ òùàòåëüíîñòü
â îòðàæåíèè ðåàëüíîñòè. Îáùèå
êîððåêòèðîâêè, âêëþ÷àþò:

6.6.2.1. Ýëèìèíèðîâàíèå âëè-
ÿíèÿ ÷ðåçâû÷àéíûõ ñîáûòèé íà
ïîêàçàòåëè îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è
óáûòêàõ è áàëàíñà (åñëè òàêîâûå
èìåþòñÿ). Ïîñêîëüêó íàñòóïëåíèå
òàêèõ ñîáûòèé ìàëîâåðîÿòíî, ïî-
êóïàòåëü äîëè íå îæèäàåò òîãî,
÷òî îíè ïðîèçîéäóò, è íå áóäåò
ó÷èòûâàòü èõ â ïîòîêå äîõîäîâ.
Ìîãóò ïîòðåáîâàòüñÿ êîððåêòè-
ðîâêè ñóìì íàëîãîâ. Ýòè âèäû
êîððåêòèðîâîê, êàê ïðàâèëî, óìå-
ñòíû ïðè îöåíêå êàê êîíò-
ðîëüíûõ, òàê è íåêîíòðîëüíûõ
ïàêåòîâ. Ïðèìåðû ÷ðåçâû÷àéíûõ
ñîáûòèé âêëþ÷àþò:

6.6.2.2. Çàáàñòîâêè, åñëè îíè
ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé íåîáû÷íîå
ÿâëåíèå.

6.6.2.3. Ïóñê íîâîãî çàâîäà.
6.6.2.4. Ïîãîäíûå ÿâëåíèÿ,

òàêèå, êàê íàâîäíåíèÿ, öèêëî-
íû è ò.ï.

6.6.2.5. Îöåíùèê äîëæåí ñ
îñòîðîæíîñòüþ ïîäõîäèòü ê
êîððåêòèðîâêå, îòðàæàþùåé
÷ðåçâû÷àéíûå ñîáûòèÿ, âñÿêèé
ðàç, êîãäà ÷ðåçâû÷àéíûå ñîáû-
òèÿ ïðîèñõîäÿò â áîëüøèíñòâå

ëåò, íî â êàæäîì ãîäó îíè ïðåä-
ñòàþò êàê ðåçóëüòàò ðàçíûõ ÿâ-
ëåíèé. Ìíîãèå áèçíåñû êàæäûé
ãîä èìåþò ïîçèöèè, îòðàæàþùèå
÷ðåçâû÷àéíûå ñîáûòèÿ, è Îöåí-
ùèê äîëæåí ïðåäóñìîòðåòü ðåçåð-
âû íà íåïðåäâèäåííûå ðàñõîäû â
ñâÿçè ñ òàêèìè ñîáûòèÿìè.

6.6.2.6. Ýëèìèíèðîâàíèå âëè-
ÿíèÿ ïîçèöèé, íå îòíîñÿùèõñÿ
ê îïåðàöèîííîé (îñíîâíîé, ïðî-
èçâîäñòâåííîé) äåÿòåëüíîñòè
(«íåîïåðàöèîííûõ» ïîçèöèé) íà
ïîêàçàòåëè áàëàíñîâîãî îò÷åòà è
îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ ïðè
îöåíêå êîíòðîëüíîãî ïàêåòà. Ïðè
îöåíêå ìèíîðèòàðíîé äîëè ýòè
êîððåêòèðîâêè ìîãóò îêàçàòüñÿ
íåíóæíûìè. Åñëè â áàëàíñå èìå-
þòñÿ íåîïåðàöèîííûå ïîçèöèè,
èõ ìîæíî èçúÿòü è îöåíèòü îò-
äåëüíî îò îñíîâíîãî áèçíåñà.
Íåîïåðàöèîííûå ïîçèöèè äîëæ-
íû îöåíèâàòüñÿ ïî ðûíî÷íîé ñòî-
èìîñòè. Ìîæåò ïîòðåáîâàòüñÿ
êîððåêòèðîâêà ñóìì íàëîãîâ.
Ñëåäóåò ó÷èòûâàòü çàòðàòû íà
ïðîèçâîäñòâî ðåàëèçîâàííîé ïðî-
äóêöèè. Êîððåêòèðîâêè ïîêàçà-
òåëåé îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûò-
êàõ äîëæíû áûòü ñâÿçàíû ñ
èñêëþ÷åíèåì êàê äîõîäîâ, òàê
è ðàñõîäîâ, ñâÿçàííûõ ñ íåîïå-
ðàöèîííûìè àêòèâàìè, â òîì
÷èñëå âëèÿíèÿ íàëîãîâ. Ê ïðè-
ìåðàì íåîïåðàöèîííûõ ïîçèöèé
è ñîîòâåòñòâóþùèõ êîððåêòèðî-
âîê îòíîñÿòñÿ:

6.6.2.6.1. Ïåðñîíàë, áåç êî-
òîðîãî ìîæíî îáîéòèñü. Èñêëþ-
÷àþòñÿ ðàñõîäû ïî îïëàòå òðó-
äà, íàëîãè, ñâÿçàííûå ñ ýòèìè
ðàñõîäàìè, è êîððåêòèðóþòñÿ íà-
ëîãè íà ïðèáûëü. Ïðè ðàñ÷åòå
íàäåæíîãî ïîêàçàòåëÿ ïðèáûëè
Îöåíùèê äîëæåí ñ îñòîðîæíîñ-
òüþ ïîäõîäèòü ê êîððåêòèðîâêå,
îòðàæàþùåé íàëè÷èå òàêèõ ïî-
çèöèé, êàê ïåðñîíàë, áåç êîòî-
ðîãî ìîæíî îáîéòèñü. Åñëè Îöåí-
ùèê íå çíàåò, îáëàäàåò ëè íà
ñàìîì äåëå ïîêóïàòåëü èëè êòî-
ëèáî äðóãîé, êîòîðîìó Îöåíùèê
îêàçûâàåò óñëóãè, ïðàâîì êîíò-
ðîëÿ, ïîçâîëÿþùèì îñóùåñòâ-
ëÿòü èçìåíåíèÿ, è íàìåðåâàåòñÿ
ëè îí èçáàâèòüñÿ îò íåíóæíîãî
ïåðñîíàëà, òî ñóùåñòâóåò îïàñ-
íîñòü çàâûøåíèÿ îöåíêè áèçíå-
ñà, åñëè óêàçàííûå âûøå ðàñõî-
äû áóäóò äîáàâëåíû îáðàòíî ê
ïðèáûëè.
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6.6.2.6.2. Àêòèâû, áåç êîòî-
ðûõ ìîæíî îáîéòèñü (íàïðèìåð,
ñàìîëåòû). Èç áàëàíñà èñêëþ÷à-
þòñÿ ñòîèìîñòü ñàìîëåòîâ è ñâÿ-
çàííûå ñ íèìè àêòèâû è îáÿçà-
òåëüñòâà (ïîñëå ïðîâåäåíèÿ
îöåíêè áèçíåñà àêòèâ, áåç êîòî-
ðîãî ìîæíî îáîéòèñü, äîáàâëÿ-
åòñÿ ê ñîãëàñîâàííîé ñòîèìîñòè
áèçíåñà çà âû÷åòîì çàòðàò íà ðå-
àëèçàöèþ, âêëþ÷àÿ íàëîãè, åñëè
òàêîâûå èìåþòñÿ). Ýëèìèíèðóåò-
ñÿ âëèÿíèå íàëè÷èÿ â ñîáñòâåí-
íîñòè ñàìîëåòîâ, â òîì ÷èñëå ðàñ-
õîäû íà ïîääåðæàíèå (òîïëèâî,
ýêèïàæè, àíãàð, íàëîãè, òåõíè-
÷åñêîå îáñëóæèâàíèå è òåêóùèé
ðåìîíò è ò.ï.), à òàêæå ïîñòóï-
ëåíèÿ (äîõîäû îò ñäà÷è â íàåì
èëè â àðåíäó).

6.6.2.6.3. Èçëèøíèå àêòèâû
(èçáûòî÷íûå èëè òàêèå, â êîòî-
ðûõ íåò íåîáõîäèìîñòè ñ òî÷êè
çðåíèÿ ïîòðåáíîñòåé áèçíåñà)
äîëæíû ðàññìàòðèâàòüñÿ òàê æå,
êàê è íåîïåðàöèîííûå ïîçèöèè.
Ïîçèöèè ïî èçëèøíèì àêòèâàì
ìîãóò âêëþ÷àòü, ãëàâíûì îáðà-
çîì, íåèñïîëüçóåìûå ëèöåíçèè,
ôðàíøèçû, àâòîðñêèå ïðàâà è
ïàòåíòû; èíâåñòèöèè â çåìåëü-
íûå ó÷àñòêè, ñäàâàåìûå â àðåí-
äó çäàíèÿ è èçáûòî÷íîå îáîðó-
äîâàíèå; èíâåñòèöèè â äðóãèå
áèçíåñû; ïîðòôåëü ëåãêîðåàëè-
çóåìûõ öåííûõ áóìàã, à òàêæå
äåïîçèòû â íàëè÷íûõ äåíåæíûõ
ñðåäñòâàõ è ñðî÷íûå äåïîçèòû.
×èñòàÿ ñòîèìîñòü ðåàëèçàöèè
èçëèøíèõ àêòèâîâ (íå âêëþ÷à-
þùàÿ íàëîã íà ïðèáûëü è çàò-
ðàòû ïî ïðîäàæå) äîëæíà äîáàâ-
ëÿòüñÿ ê ÷èñòîìó äåíåæíîìó
ïîòîêó îò îïåðàöèîííîé (îñíîâ-
íîé, ïðîèçâîäñòâåííîé) äåÿòåëü-
íîñòè, îñîáåííî â ïåðâîì ãîäó
ïðîãíîçèðóåìîãî ïåðèîäà.

6.6.2.7. Ìîæåò âîçíèêíóòü
íåîáõîäèìîñòü â êîððåêòèðîâêå
íàëîãîâîé èëè áóõãàëòåðñêîé
àìîðòèçàöèè, ïîêàçàííîé â ôè-
íàíñîâûõ îò÷åòàõ, ñ òåì, ÷òîáû
ðàññ÷èòàòü àìîðòèçàöèþ, îòðàæà-
þùóþ ýêîíîìè÷åñêèé èçíîñ, èëè
ïðîâåñòè áîëåå òî÷íîå ñðàâíåíèå
ñ àìîðòèçàöèåé, èñïîëüçóåìîé â
àíàëîãè÷íûõ áèçíåñàõ. Ìîãóò
ïîòðåáîâàòüñÿ è êîððåêòèðîâêè
ñóìì íàëîãîâ.

6.6.2.8. Ìîæåò ïîòðåáîâàòü-
ñÿ êîððåêòèðîâêà áóõãàëòåðñêîé
îò÷åòíîñòè ïî òîâàðíî-ìàòåðè-
àëüíûì çàïàñàì äëÿ áîëåå òî÷-
íîãî ñðàâíåíèÿ ñ àíàëîãè÷íûìè
áèçíåñàìè, ó÷åò â êîòîðûõ ìî-
æåò âåñòèñü íà èíîé îñíîâå â
ñðàâíåíèè ñ ðàññìàòðèâàåìûì
áèçíåñîì, èëè æå äëÿ áîëåå òî÷-
íîãî îòðàæåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé
ðåàëüíîñòè. Êîððåêòèðîâêè çàïà-
ñîâ ìîãóò áûòü ðàçëè÷íûìè ïðè-
ìåíèòåëüíî ê îò÷åòó î ïðèáûëÿõ
è óáûòêàõ èëè ê áàëàíñîâîìó
îò÷åòó. Íàïðèìåð, ìåòîä ÔÈÔÎ
ìîæåò áîëåå òî÷íî îòðàæàòü ñòî-
èìîñòü çàïàñîâ ïðè ïîñòðîåíèè
áàëàíñîâîãî îò÷åòà â ðûíî÷íûõ
öåíàõ. Îäíàêî ïðè èçó÷åíèè îò-
÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ ìå-
òîä ËÈÔÎ ìîæåò áîëåå òî÷íî
îòðàæàòü óðîâåíü äîõîäà â ïåðè-
îäû èíôëÿöèè èëè äåôëÿöèè.
Ìîãóò ïîòðåáîâàòüñÿ êîððåêòè-
ðîâêè ñóìì íàëîãîâ.

6.6.2.9. Ìîæåò ïîòðåáîâàòü-
ñÿ êîððåêòèðîâêà âîçíàãðàæäåíèÿ
ñîáñòâåííèêà (ñîáñòâåííèêîâ) äëÿ
îòðàæåíèÿ ïî ðûíî÷íûì öåíàì
çàòðàò íà çàìåùåíèå òðóäà ñîá-
ñòâåííèêà (ñîáñòâåííèêîâ). Âîç-
ìîæíî, ïîòðåáóåòñÿ ïðèíÿòü â
âíèìàíèå ïåðñîíàë, áåç êîòîðîãî
ìîæíî îáîéòèñü. Ìîãóò ïîòðåáî-
âàòüñÿ êîððåêòèðîâêè ñóìì íà-
ëîãîâ. Âîçìîæíî, ñëåäóåò âíèìà-
òåëüíî ïîñìîòðåòü äîãîâîðû
ëè÷íîãî íàéìà, ñ òåì ÷òîáû ïðî-
âåñòè êîððåêòèðîâêó ñ ó÷åòîì
ñòîèìîñòè ïðåêðàùåíèÿ êîíòðàê-
òîâ ñî ñòàðøèì ïåðñîíàëîì (à íå
íîìèíàëüíîé ñóììû çàòðàò, ñâÿ-
çàííûõ ñ ïðåêðàùåíèåì ýòèõ êîí-
òðàêòîâ).

6.6.2.10. Çàòðàòû íà ïðèîá-
ðåòåíèå àðåíäóåìûõ, ñíèìàåìûõ
èëè ïîëó÷àåìûõ ïî èíûì êîí-
òðàêòàì îáúåêòîâ îò ñâÿçàííûõ
ñòîðîí2 , âîçìîæíî, ïîòðåáóåòñÿ
ñêîððåêòèðîâàòü, ÷òîáû îòðàçèòü
ïëàòåæè ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñ-
òè. Ìîæåò ïîòðåáîâàòüñÿ êîððåê-
òèðîâêà íàëîãîâ.

6.6.3. Íåêîòîðûå êîððåêòèðîâ-
êè, êîòîðûå îñóùåñòâëÿëèñü áû
ïðè îöåíêå áèçíåñà öåëèêîì, âîç-
ìîæíî, íå ïðîâîäèëèñü áû ïðè
îöåíêå íåêîíòðîëüíîãî ïàêåòà
àêöèé îðãàíèçàöèè, ïîñêîëüêó

íåêîíòðîëüíûé ïàêåò íå îáåñïå-
÷èâàåò âîçìîæíîñòü ïðîâîäèòü
òàêèå êîððåêòèðîâêè.

6.6.4. Êîððåêòèðîâêè ôèíàí-
ñîâûõ îò÷åòîâ ïðîâîäÿòñÿ ñ öå-
ëüþ îáëåã÷èòü îöåíùèêó äîñòè-
æåíèÿ çàêëþ÷åíèÿ ïî îöåíêå.
Åñëè Îöåíùèê äåéñòâóåò êàê êîí-
ñóëüòàíò ïðîäàâöà èëè ïîêóïà-
òåëÿ â ïðåäïîëàãàåìîé ñäåëêå,
êîððåêòèðîâêè äîëæíû áûòü ïî-
íÿòíû êëèåíòó. Íàïðèìåð, ïðåä-
ïîëàãàåìûé ïîêóïàòåëü äîëæåí
ïîíèìàòü, ÷òî ñòîèìîñòü, âûâå-
äåííàÿ ïîñëå êîððåêòèðîâîê, ìî-
æåò ïðåäñòàâëÿòü ìàêñèìàëüíóþ
öåíó, êîòîðóþ ìîæíî áûëî áû
çàïëàòèòü. Åñëè ïîêóïàòåëü íå
âåðèò, ÷òî ìîæíî îñóùåñòâèòü
óëó÷øåíèÿ â ïëàíå ôèíàíñîâ èëè
ïðîèçâîäñòâà, òî, âîçìîæíî, ñè-
òóàöèè áóäåò ñîîòâåòñòâîâàòü áî-
ëåå íèçêàÿ öåíà.

6.6.5. Ïðîâåäåííûå êîððåêòè-
ðîâêè äîëæíû áûòü ïîëíîñòüþ
îïèñàíû è îáîñíîâàíû. Îöåíùè-
êó ñëåäóåò ñ îñîáûì âíèìàíèåì
ïîäõîäèòü ê êîððåêòèðîâêàì îò-
÷åòíîñòè çà ïðîøëûå ïåðèîäû.
Òàêèå êîððåêòèðîâêè ñëåäóåò â
ïîëíîì îáúåìå îáñóäèòü ñ êëè-
åíòîì. Äëÿ íàäëåæàùåãî îáîñíî-
âàíèÿ êîððåêòèðîâîê Îöåíùèê
äîëæåí ïðîâîäèòü èõ òîëüêî
ïîñëå ïîëó÷åíèÿ â äîñòàòî÷íîé
ìåðå äîñòóïà ê èíôîðìàöèè î
áèçíåñå.

6.7. Ïîäõîäû ê îöåíêå áèçíåñà.
6.7.1. Ïîäõîä ê îöåíêå áèç-

íåñà íà îñíîâå àêòèâîâ.
6.7.1.1. Ïðè îöåíêå áèçíåñà

Ïîäõîä íà îñíîâå àêòèâîâ ìîæåò
áûòü àíàëîãè÷íûì Çàòðàòíîìó
ïîäõîäó, èñïîëüçóåìîìó Îöåíùè-
êàìè ðàçëè÷íûõ âèäîâ àêòèâîâ.

6.7.1.2. Ïîäõîä íà îñíîâå àê-
òèâîâ îñíîâûâàåòñÿ íà ïðèíöè-
ïå çàìåùåíèÿ: àêòèâ ñòîèò íå
áîëüøå, ÷åì áûëè áû çàòðàòû íà
çàìåùåíèå âñåõ åãî ñîñòàâíûõ ÷à-
ñòåé.

6.7.1.3. Ïðè ðåàëèçàöèè ïîä-
õîäà íà îñíîâå àêòèâîâ áàëàíñ,
ñîñòàâëåííûé íà îñíîâå çàòðàò,
çàìåíÿåòñÿ áàëàíñîì, â êîòîðîì
âñå àêòèâû � îñÿçàåìûå è íåî-
ñÿçàåìûå � è âñå îáÿçàòåëüñòâà
ïîêàçàíû ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñ-
òè èëè êàêîé-ëèáî äðóãîé ïîä-

2 Ñâÿçàííûìè (èëè «ðîäñòâåííûìè») ñ÷èòàþòñÿ ñòîðîíû, èìåþùèå ìåæäó ñîáîé îñîáî òåñíûå îòíîøåíèÿ, íàïðèìåð, êîìïà-
íèÿ è åå ôèëèàë, - ïðèì. ïåð.
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õîäÿùåé òåêóùåé ñòîèìîñòè.
Âîçìîæíî, ïîòðåáóåòñÿ ó÷èòû-
âàòü íàëîãè. Åñëè ïðèìåíÿþòñÿ
ðûíî÷íàÿ èëè ëèêâèäàöèîííàÿ
ñòîèìîñòü, âîçìîæíî, ïîòðåáóåò-
ñÿ ó÷èòûâàòü çàòðàòû ïî ïðîäà-
æå è äðóãèå ðàñõîäû.

6.7.1.4. Ïîäõîä íà îñíîâå àê-
òèâîâ ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü ïðè
îöåíêå êîíòðîëüíûõ ïàêåòîâ àê-
öèé â îðãàíèçàöèÿõ áèçíåñà, êî-
òîðûå âêëþ÷àþò â ñåáÿ îäèí èëè
íåñêîëüêî ñëåäóþùèõ ýëåìåíòîâ:

6.7.1.4.1. Èíâåñòèöèîííûé
èëè õîëäèíãîâûé áèçíåñ, òàêîé,
êàê áèçíåñ ñ èìóùåñòâîì èëè
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûé áèçíåñ;

6.7.1.4.2. Áèçíåñ, îöåíèâàå-
ìûé íà áàçå, îòëè÷íîé îò êîí-
öåïöèè äåéñòâóþùåãî ïðåäïðèÿ-
òèÿ.

6.7.1.5. Ïîäõîä íà îñíîâå àê-
òèâîâ íå äîëæåí áûòü åäèíñòâåí-
íûì ïîäõîäîì ê îöåíêå, èñïîëü-
çóåìûì â çàäàíèÿõ, îòíîñÿùèõñÿ
ê îïåðàöèîííîìó (îñíîâíîìó,
ïðîèçâîäñòâåííîìó) áèçíåñó, îöå-
íèâàåìîìó êàê äåéñòâóþùåå
ïðåäïðèÿòèå, åñëè îí íå ÿâëÿåò-
ñÿ îáû÷íîé ïðàêòèêîé, èñïîëü-
çóåìîé ïðîäàâöàìè è ïîêóïàòå-
ëÿìè. Â òàêèõ ñëó÷àÿõ Îöåíùèê
äîëæåí îáîñíîâàòü âûáîð ýòîãî
ïîäõîäà.

6.7.1.6. Åñëè îöåíêà ïðîâî-
äèòñÿ íå íà îñíîâå êîíöåïöèè
äåéñòâóþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ, òî
àêòèâû äîëæíû îöåíèâàòüñÿ íà
áàçå ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè èëè íà
áàçå, êîòîðàÿ äîïóñêàåò óêîðî-
÷åííûé ïåðèîä âðåìåíè äëÿ âûñ-
òàâëåíèÿ íà ðûíêå, åñëè ýòî óìå-
ñòíî. Ïðè ýòîì òèïå îöåíêè
äîëæíû ó÷èòûâàòüñÿ âñå çàòðà-
òû, ñâÿçàííûå ñ ïðîäàæåé àêòè-
âîâ èëè ñ çàêðûòèåì áèçíåñà.
Íåîñÿçàåìûå àêòèâû, òàêèå êàê
ãóäâèëë, ïðè ýòèõ îáñòîÿòåëü-
ñòâàõ ìîãóò è íå èìåòü ñòîèìîñ-
òè, õîòÿ äðóãèå íåîñÿçàåìûå àê-
òèâû, òàêèå, êàê ïàòåíòû,
òîâàðíûå çíàêè èëè áðýíäû, ìî-
ãóò ñîõðàíÿòü ñâîþ ñòîèìîñòü.

6.7.1.7. Åñëè õîëäèíãîâûé
áèçíåñ ïðîñòî äåðæèò èìóùåñòâî
è ïîëó÷àåò èíâåñòèöèîííûé äî-
õîä îò ýòîãî èìóùåñòâà, ðûíî÷-
íûå ñòîèìîñòè äîëæíû áûòü ïî-
ëó÷åíû äëÿ êàæäîãî îáúåêòà
èìóùåñòâà.

6.7.1.8. Åñëè èíâåñòèöèîííûé
õîëäèíãîâûé áèçíåñ, ïîäëåæà-

ùèé îöåíêå, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
öåííûå áóìàãè, êîòèðóåìûå èëè
íå êîòèðóåìûå, âîçìîæíî, ñëåäóåò
ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå ëèêâèä-
íîñòü ïàêåòà è ðàçìåð ïàêåòà, è
ýòè ôàêòîðû ìîãóò ïðèâîäèòü ê
îòêëîíåíèþ îò êîòèðîâî÷íîé
öåíû.

6.7.2 Äîõîäíûé ïîäõîä ê
îöåíêå áèçíåñà.

6.7.2.1. Äîõîäíûé ïîäõîä
ïðåäóñìàòðèâàåò óñòàíîâëåíèå
ñòîèìîñòè áèçíåñà, äîëè â ñîá-
ñòâåííîñòè íà áèçíåñ èëè öåííîé
áóìàãè ïóòåì ðàñ÷åòà ïðèâåäåí-
íîé ê òåêóùåìó ìîìåíòó ñòîèìî-
ñòè îæèäàåìûõ âûãîä. Äâóìÿ
íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè ìå-
òîäàìè â ðàìêàõ äîõîäíîãî ïîä-
õîäà ÿâëÿþòñÿ êàïèòàëèçàöèÿ
äîõîäà è äèñêîíòèðîâàíèå äåíåæ-
íîãî ïîòîêà èëè äèâèäåíäîâ.

6.7.2.1.1. Â ìåòîäàõ êàïèòà-
ëèçàöèè äîõîäà äëÿ êîíâåðòàöèè
äîõîäà â ñòîèìîñòü ðåïðåçåíòà-
òèâíàÿ âåëè÷èíà äîõîäà äåëèòñÿ
íà ñòàâêó êàïèòàëèçàöèè èëè
óìíîæàåòñÿ íà ìóëüòèïëèêàòîð
äîõîäà. Â òåîðèè ìîãóò áûòü ðàç-
íîîáðàçíûå îïðåäåëåíèÿ äîõîäà
è äåíåæíîãî ïîòîêà. Íà ïðàêòè-
êå ìåðîé äîõîäà îáû÷íî ÿâëÿåò-
ñÿ äîõîä äî âû÷åòà íàëîãîâ ëèáî
ïîñëå âû÷åòà íàëîãîâ. Ñòàâêà
êàïèòàëèçàöèè äîëæíà ñîîòâåò-
ñòâîâàòü ïðèíÿòîìó òîëêîâàíèþ
äîõîäà.

6.7.2.1.2. Â ìåòîäàõ äèñêîí-
òèðîâàííîãî áóäóùåãî äåíåæíîãî
ïîòîêà è/èëè äèâèäåíäîâ äåíåæ-
íûå ïîñòóïëåíèÿ ðàññ÷èòûâàþò-
ñÿ äëÿ êàæäîãî èç íåñêîëüêèõ
áóäóùèõ ïåðèîäîâ. Ýòè ïîñòóïëå-
íèÿ êîíâåðòèðóþòñÿ â ñòîèìîñòü
ïóòåì ïðèìåíåíèÿ äèñêîíòíîé
ñòàâêè ñ èñïîëüçîâàíèåì ñïîñî-
áîâ ðàñ÷åòà ïðèâåäåííîé ñòîèìî-
ñòè. Ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ ìíî-
æåñòâî îïðåäåëåíèé äåíåæíîãî
ïîòîêà. Íà ïðàêòèêå îáû÷íî èñ-
ïîëüçóþòñÿ ÷èñòûé äåíåæíûé
ïîòîê (äåíåæíûé ïîòîê, êîòî-
ðûé ìîæåò ðàñïðåäåëÿòüñÿ ñðå-
äè àêöèîíåðîâ) èëè ôàêòè÷åñ-
êèå äèâèäåíäû (îñîáåííî â
ñëó÷àå äåðæàòåëåé íåêîíòðîëü-
íûõ ïàêåòîâ). Äèñêîíòíàÿ ñòàâ-
êà äîëæíà ñîîòâåòñòâîâàòü ïðè-
íÿòîìó îïðåäåëåíèþ äåíåæíîãî
ïîòîêà.

6.7.2.1.3. Ñòàâêè êàïèòàëè-
çàöèè è äèñêîíòíûå ñòàâêè îï-

ðåäåëÿþòñÿ ïî äàííûì ðûíêà è
âûðàæàþòñÿ êàê öåíîâîé ìóëü-
òèïëèêàòîð (îïðåäåëÿåìûé ïî
äàííûì îá îòêðûòî ïðîäàâàåìûõ
áèçíåñàõ èëè ñäåëêàõ) èëè êàê
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà (îïðåäåëÿåìàÿ
ïî äàííûì îá àëüòåðíàòèâíûõ
èíâåñòèöèÿõ).

6.7.2.2. Îæèäàåìûé äîõîä èëè
âûãîäû êîíâåðòèðóþòñÿ â ñòî-
èìîñòü ïîñðåäñòâîì ðàñ÷åòîâ, ó÷è-
òûâàþùèõ îæèäàåìûé ðîñò è
âðåìÿ ïîëó÷åíèÿ âûãîä, ðèñê,
ñâÿçàííûé ñ ïîòîêîì âûãîä, è
ñòîèìîñòü äåíåã â çàâèñèìîñòè îò
âðåìåíè.

6.7.2.2.1. Îæèäàåìûé äîõîä
èëè âûãîäû äîëæíû ðàññ÷èòû-
âàòüñÿ ñ ó÷åòîì ñòðóêòóðû êà-
ïèòàëà è ïðîøëûõ ðåçóëüòàòîâ
áèçíåñà, ïåðñïåêòèâ ðàçâèòèÿ
áèçíåñà, à òàêæå îòðàñëåâûõ è
îáùåýêîíîìè÷åñêèõ ôàêòîðîâ.

6.7.2.2.2. Äîõîäíûé ïîäõîä
ïðè êàïèòàëèçàöèè äîõîäà äëÿ
ïîëó÷åíèÿ âåëè÷èíû ñòîèìîñòè
òðåáóåò ðàñ÷åòà ñòàâêè êàïèòà-
ëèçàöèè, à ïðè äèñêîíòèðîâàíèè
äåíåæíîãî äîõîäà � ðàñ÷åòà äèñ-
êîíòíîé ñòàâêè. Ïðè ðàñ÷åòå ïîä-
õîäÿùåé ñòàâêè Îöåíùèê äîëæåí
ó÷èòûâàòü òàêèå ôàêòîðû, êàê
óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ñòà-
âîê îòäà÷è (äîõîäíîñòè), îæèäà-
åìûõ èíâåñòîðàìè îò àíàëîãè÷-
íûõ èíâåñòèöèé, à òàêæå ðèñê,
ïðèñóùèé îæèäàåìîìó ïîòîêó
âûãîä.

6.7.2.2.3. Â ìåòîäàõ äèñêîí-
òèðîâàíèÿ ïðè ðàñ÷åòå áóäóùåãî
ïîòîêà âûãîä â ÿâíîé ôîðìå ó÷è-
òûâàåòñÿ îæèäàåìûé ðîñò.

6.7.2.2.4. Â ìåòîäàõ êàïèòà-
ëèçàöèè îæèäàåìûé ðîñò ñëóæèò
äëÿ êîððåêòèðîâêè ñòàâêè êàïè-
òàëèçàöèè. Ñâÿçü âûðàæàåòñÿ
ñëåäóþùåé ôîðìóëîé: äèñêîíò-
íàÿ ñòàâêà ìèíóñ îæèäàåìûé äîë-
ãîâðåìåííûé òåìï ðîñòà ðàâíÿ-
åòñÿ ñòàâêå êàïèòàëèçàöèè.

6.7.2.2.5. Ñòàâêà êàïèòàëèçà-
öèè èëè äèñêîíòíàÿ ñòàâêà äîë-
æíà áûòü ñîâìåñòèìà ñ ðàññìàò-
ðèâàåìûì âèäîì îæèäàåìûõ
âûãîä. Íàïðèìåð, ñòàâêè äî íà-
ëîãîîáëîæåíèÿ äîëæíû èñïîëü-
çîâàòüñÿ â ñëó÷àå âûãîä áåç ó÷åòà
íàëîãîâ, ñòàâêè ïîñëå íàëîãîîá-
ëîæåíèÿ äîëæíû èñïîëüçîâàòü-
ñÿ äëÿ ïîòîêîâ âûãîä çà âû÷å-
òîì íàëîãîâ, à ñòàâêè äëÿ
÷èñòîãî äåíåæíîãî ïîòîêà äîëæ-
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íû èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ âûãîä â
ôîðìå ÷èñòîãî äåíåæíîãî ïîòîêà.

6.7.2.2.6. Åñëè ïðîãíîçèðóå-
ìûé äîõîä âûðàæåí â íîìèíàëü-
íûõ ñóììàõ (íà îñíîâå òåêóùèõ
öåí), ñëåäóåò èñïîëüçîâàòü ñòàâ-
êè äëÿ íîìèíàëüíûõ âåëè÷èí.
Åñëè æå ïðîãíîçèðóåìûé äîõîä
âûðàæåí â ðåàëüíûõ ñóììàõ (ñ
ó÷åòîì èçìåíåíèÿ óðîâíÿ öåí), òî
äîëæíû èñïîëüçîâàòüñÿ ñòàâêè
äëÿ ðåàëüíûõ âåëè÷èí. Àíàëîãè÷-
íî ñëåäóåò îòðàçèòü â äîêóìåí-
òàõ îæèäàåìûé äîëãîâðåìåííûé
òåìï ðîñòà äîõîäà è âûðàçèòü åãî
â íîìèíàëüíûõ èëè â ðåàëüíûõ
âåëè÷èíàõ.

6.7.3. Ðûíî÷íûé ïîäõîä ê
îöåíêå áèçíåñà

6.7.3.1.Ïðè ðûíî÷íîì ïîäõî-
äå ïðîâîäèòñÿ ñðàâíåíèå ðàñ-
ñìàòðèâàåìîãî áèçíåñà ñ àíàëî-
ãè÷íûìè áèçíåñàìè, äîëÿìè â
ñîáñòâåííîñòè íà áèçíåñ è öåí-
íûìè áóìàãàìè, êîòîðûå áûëè
ïðîäàíû íà îòêðûòîì ðûíêå.

6.7.3.2. Òðåìÿ íàèáîëåå îá-
ùåïðèíÿòûìè èñòî÷íèêàìè äàí-
íûõ, èñïîëüçóåìûìè â ðûíî÷íîì
ïîäõîäå, ÿâëÿþòñÿ îòêðûòûå
ôîíäîâûå ðûíêè, íà êîòîðûõ
îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðîäàæà äîëåé
ñîáñòâåííîñòè íà àíàëîãè÷íûå
áèçíåñû, ðûíîê ïîãëîùåíèé, íà
êîòîðîì îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðîäàæà
áèçíåñîâ öåëèêîì, è ïðåäûäóùèå
ñäåëêè ñ ñîáñòâåííîñòüþ ðàññìàò-
ðèâàåìîãî áèçíåñà.

6.7.3.3. Ïðè ðûíî÷íîì ïîä-
õîäå äîëæíà áûòü ðàçóìíàÿ îñ-
íîâà äëÿ ñðàâíåíèÿ ñ àíàëîãè÷-
íûìè áèçíåñàìè è îïîðû íà
òàêèå áèçíåñû. Ýòè àíàëîãè÷íûå
áèçíåñû äîëæíû îòíîñèòüñÿ ê
òîé æå ñàìîé îòðàñëè, ÷òî è ðàñ-
ñìàòðèâàåìûé áèçíåñ, èëè ê îò-
ðàñëè, êîòîðàÿ ðåàãèðóåò íà òå
æå ýêîíîìè÷åñêèå ïåðåìåííûå.
Ñðàâíåíèå äîëæíî áûòü ñîäåðæà-
òåëüíûì è íå äîëæíî ââîäèòü â
çàáëóæäåíèå. Ê ôàêòîðàì, êîòî-
ðûå äîëæíû ó÷èòûâàòüñÿ ïðè
ðàññìîòðåíèè âîïðîñà î ñóùå-
ñòâîâàíèè ðàçóìíîé îñíîâû äëÿ
ñðàâíåíèÿ, îòíîñÿòñÿ:

6.7.3.3.1. Ñõîäñòâî ñ ðàññìàò-
ðèâàåìûì áèçíåñîì ñ òî÷êè çðå-
íèÿ êà÷åñòâåííûõ è êîëè÷åñòâåí-
íûõ õàðàêòåðèñòèê.

6.7.3.3.2. Îáúåì è âîçìîæíî-
ñòè ïðîâåðêè äàííûõ ïî àíàëî-
ãè÷íîìó áèçíåñó.

6.7.3.3.3. Ïðåäñòàâëÿåò ëè
ñîáîé öåíà àíàëîãè÷íîãî áèçíåñà
öåíó êîììåð÷åñêîé ñäåëêè.

6.7.3.3.4. Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ
íåçàâèñèìîñòè è íàäåæíîñòè
îöåíêè íåîáõîäèì òùàòåëüíûé
áåñïðèñòðàñòíûé ïîèñê àíàëîãè÷-
íûõ áèçíåñîâ. Ïîèñê äîëæåí
âêëþ÷àòü ïðîñòûå îáúåêòèâíûå
êðèòåðèè äëÿ îòáîðà àíàëîãè÷-
íûõ áèçíåñîâ.

6.7.3.3.5. Íåîáõîäèìî ïðîâå-
ñòè ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç êîëè-
÷åñòâåííûõ è êà÷åñòâåííûõ
ñõîäñòâ è ðàçëè÷èé ìåæäó àíà-
ëîãè÷íûìè áèçíåñàìè è ðàññìàò-
ðèâàåìûì áèçíåñîì.

6.7.3.4. Â ïðîöåññå àíàëèçà
îòêðûòî ïðîäàâàåìûõ áèçíåñîâ
èëè ïîãëîùåíèé Îöåíùèê ÷àñòî
ðàññ÷èòûâàåò êîýôôèöèåíòû
îöåíêè, êîòîðûå îáû÷íî ïðåä-
ñòàâëÿþò ñîáîé öåíó, äåëåííóþ
íà íåêîòîðóþ âåëè÷èíó äîõîäà
èëè ÷èñòûõ àêòèâîâ. Ñëåäóåò ñ
îñîáûì âíèìàíèåì ïîäõîäèòü ê
ðàñ÷åòàì è âûáîðó ýòèõ êîýôôè-
öèåíòîâ.

6.7.3.4.1. Êîýôôèöèåíò äîë-
æåí äàâàòü ñóùåñòâåííóþ èíôîð-
ìàöèþ îòíîñèòåëüíî ñòîèìîñòè
áèçíåñà.

6.7.3.4.2. Äàííûå ïî àíàëî-
ãè÷íûì áèçíåñàì, èñïîëüçóåìûå
äëÿ ðàñ÷åòîâ êîýôôèöèåíòà, äîë-
æíû áûòü òî÷íûìè.

6.7.3.4.3. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåí-
òîâ äîëæåí áûòü òî÷íûì.

6.7.3.4.4. Åñëè èñïîëüçóþòñÿ
óñðåäíåííûå äàííûå, òî ðàññìàò-
ðèâàåìûå ïåðèîä âðåìåíè è ìå-
òîä óñðåäíåíèÿ äîëæíû áûòü
àäåêâàòíûìè.

6.7.3.4.5. Âñå ðàñ÷åòû äîë-
æíû ïðîâîäèòüñÿ îäèíàêîâûì
îáðàçîì êàê äëÿ àíàëîãè÷íûõ
áèçíåñîâ, òàê è äëÿ ðàññìàòðè-
âàåìîãî áèçíåñà.

6.7.3.4.6. Äàííûå î öåíàõ,
èñïîëüçóåìûå ïðè ðàñ÷åòå êîýô-
ôèöèåíòà, äîëæíû îòíîñèòüñÿ ê
äàòå îöåíêè.

6.7.3.4.7. Òàì, ãäå ýòî óìåñò-
íî, íåîáõîäèìû êîððåêòèðîâêè
äëÿ îáåñïå÷åíèÿ áîëüøåé ñîïîñ-
òàâèìîñòè àíàëîãè÷íûõ áèçíåñîâ
ñ ðàññìàòðèâàåìûì áèçíåñîì.

6.7.3.4.8. Íåîáõîäèìî ïðîâå-
ñòè êîððåêòèðîâêè ïî íåîáû÷-
íûì, ÷ðåçâû÷àéíûì è íåîïåðàöè-
îííûì ïîçèöèÿì.

6.7.3.4.9. Âûáðàííûå êîýôôè-
öèåíòû äîëæíû ñîîòâåòñòâîâàòü
äàííûì ðàçëè÷èÿì â ðèñêå è îæè-
äàíèÿõ äëÿ àíàëîãè÷íûõ áèçíå-
ñîâ è ðàññìàòðèâàåìîãî áèçíåñà.

6.7.3.4.10. Ïîñêîëüêó ìîæíî
âûáðàòü íåñêîëüêî ìóëüòèïëèêà-
òîðîâ îöåíêè, ìîæíî ðàññ÷èòàòü
íåñêîëüêî îðèåíòèðîâî÷íûõ ïî-
êàçàòåëåé ñòîèìîñòè ïî àíàëîãè÷-
íûì áèçíåñàì è ðàññìàòðèâàåìî-
ìó áèçíåñó.

6.7.3.4.11. Òàì, ãäå ýòî ïðè-
ìåíèìî, ñëåäóåò ïðîâåñòè íàäëå-
æàùèå êîððåêòèðîâêè ñ ó÷åòîì
ðàçëè÷èé ìåæäó ðàññìàòðèâàåìîé
äîëåé â ñîáñòâåííîñòè è äîëÿìè â
àíàëîãè÷íûõ áèçíåñàõ â îòíîøå-
íèè êîíòðîëÿ èëè íåäîñòàòî÷íîñ-
òè êîíòðîëÿ ëèáî ëèêâèäíîñòè èëè
íåäîñòàòî÷íîñòè ëèêâèäíîñòè.

6.7.3.5. Åñëè â êà÷åñòâå îðè-
åíòèðà äëÿ îöåíêè èñïîëüçóþò-
ñÿ äàííûå ïðåäûäóùèõ ñäåëîê ñ
ðàññìàòðèâàåìûì áèçíåñîì, òî
ìîãóò ïîòðåáîâàòüñÿ êîððåêòè-
ðîâêè ñ ó÷åòîì ôàêòîðà âðåìåíè,
à òàêæå èçìåíåíèÿ îáñòîÿòåëüñòâ
â ýêîíîìèêå, îòðàñëè è áèçíåñå.

6.7.3.6. Ïðè îöåíêå áèçíåñà,
äîëè â áèçíåñå, öåííîé áóìàãè ìî-
ãóò áûòü ïîëåçíûìè «àíåêäîòè-
÷åñêèå» ïðàâèëà îöåíêè, èëè ïðà-
âèëà «íà ãëàçîê». Òåì íå ìåíåå
îðèåíòèðîâî÷íûì ïîêàçàòåëÿì
ñòîèìîñòè, ïîëó÷åííûì ïðè èñ-
ïîëüçîâàíèè òàêèõ ïðàâèë, íå
ñëåäóåò ïðèïèñûâàòü çíà÷èòåëü-
íûé âåñ, åñëè íåëüçÿ ïîêàçàòü,
÷òî ïîêóïàòåëè è ïðîäàâöû â çíà-
÷èòåëüíîé ìåðå ïîëàãàþòñÿ íà
íèõ.

6.8. Ïðîöåññ ñîãëàñîâàíèÿ
6.8.1. Çàêëþ÷åíèå îòíîñèòåëü-

íî ñòîèìîñòè äîëæíî îñíîâûâàòü-
ñÿ íà ñëåäóþùåì:

6.8.1.1. Òîëêîâàíèå ñòîèìîñòè;
6.8.1.2. Öåëè è ïðåäïîëàãàå-

ìîå èñïîëüçîâàíèå îöåíêè;
6.8.1.3. Âñÿ èìåþùàÿ ïðÿìîå

îòíîøåíèå ê äåëó èíôîðìàöèÿ íà
äàòó îöåíêè ñ ó÷åòîì ðàìîê çà-
äàíèÿ.

6.8.2. Çàêëþ÷åíèå îòíîñè-
òåëüíî ñòîèìîñòè áóäåò òàêæå
îñíîâûâàòüñÿ íà ðàñ÷åòíûõ âå-
ëè÷èíàõ, ïîëó÷åííûõ ïðè èñ-
ïîëüçîâàííûõ ìåòîäàõ îöåíêè.

6.8.2.1. Âûáîð íàäëåæàùèõ
ïîäõîäîâ, ìåòîäîâ è ñïîñîáîâ
ðàñ÷åòîâ è äîâåðèå ê íèì çàâè-
ñèò îò ñóæäåíèÿ Îöåíùèêà.
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6.8.2.2. Ïðè ðàñ÷åòå ñðàâíè-
òåëüíûõ âåñîâ äëÿ êàæäîé èç
ðàñ÷åòíûõ âåëè÷èí ñòîèìîñòè,
ïîëó÷åííûõ â ïðîöåññå îöåíêè,
Îöåíùèê äîëæåí îïèðàòüñÿ íà
ñóæäåíèÿ. Îöåíùèêó ñëåäóåò ïðè-
âåñòè îáîñíîâàíèå è îïðàâäàíèå
äëÿ èñïîëüçîâàííûõ ìåòîäîâ, à
òàêæå âåñîâ, ïðèïèñàííûõ ðàç-
ëè÷íûì ìåòîäàì, èç êîòîðûõ îí
èñõîäèë ïðè îïðåäåëåíèè ñîãëà-
ñîâàííîé âåëè÷èíû ñòîèìîñòè.

7. Òðåáîâàíèÿ â îòíîøåíèÿ ðàñ-
êðûòèÿ èíôîðìàöèè

7.1. Îöåíùèê ìîæåò ïðåäñòà-
âèòü çàêëþ÷åíèå î ñòîèìîñòè â
óñòíîé èëè â ïèñüìåííîé ôîðìå.

7.2. Îò÷åò îá îöåíêå áèçíåñà
ñîäåðæèò îïèñàíèå ðåçóëüòàòîâ
îöåíêè áèçíåñà, àíàëèç èëè çàê-
ëþ÷åíèå. Ïî ìåðå âîçìîæíîñòè
è íåîáõîäèìîñòè â êàæäîì óñò-
íîì èëè ïèñüìåííîì îò÷åòå îá
îöåíêå áèçíåñà äîëæíû ó÷èòû-
âàòüñÿ ñëåäóþùèå âàæíûå ìî-
ìåíòû:

7.2.1. Ïîäïèñü è óäîñòîâåðå-
íèå. Îöåíùèê, êîòîðûé ïîäïè-
ñûâàåò îò÷åò îá îöåíêå, ïðèíè-
ìàåò íà ñåáÿ îòâåòñòâåííîñòü çà
çàÿâëåíèÿ, ñäåëàííûå â îò÷åòå îá
îöåíêå.

7.2.2. Äîïóùåíèÿ è îãðàíè-
÷èâàþùèå óñëîâèÿ.

7.2.2.1. Çàÿâëåíèÿ î ôàêòàõ,
ñîäåðæàùèåñÿ â îò÷åòå, ñ÷èòàþò-
ñÿ èñòèííûìè è êîððåêòíûìè.

7.2.2.2. Îöåíùèê äîëæåí
ïðèâåñòè èñòî÷íèêè äàííûõ, íà
êîòîðûå îí îïèðàåòñÿ, óêàçàòü,
ïîëàãàëñÿ ëè îí íà äàííûå, ïðåä-
ñòàâëåííûå äðóãèìè, è åñëè îí
ïîëàãàëñÿ íà òàêèå äàííûå, òî
ñîîáùèòü, ïðîâîäèëàñü ëè äàëü-
íåéøàÿ ïðîâåðêà ýòèõ äàííûõ
ñàìèì Îöåíùèêîì.

7.2.2.3. Ïðèâîäèìûå â îò÷åòå
àíàëèç, ìíåíèÿ è çàêëþ÷åíèÿ
îãðàíè÷èâàþòñÿ òîëüêî ïðèâîäè-
ìûìè â îò÷åòå äîïóùåíèÿìè è
îãðàíè÷èâàþùèìè óñëîâèÿìè è
ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ëè÷íûé áåñ-
ïðèñòðàñòíûé ïðîôåññèîíàëüíûé
àíàëèç, ìíåíèÿ è çàêëþ÷åíèÿ
Îöåíùèêà.

7.2.2.4. Îöåíùèê äîëæåí çà-
ÿâèòü, ÷òî Îöåíùèê íå èìååò â
íàñòîÿùåå âðåìÿ èëè â áóäóùåì
èíòåðåñà (äîëè) â èìóùåñòâå, ÿâ-
ëÿþùåìñÿ îáúåêòîì, ïî êîòîðî-

ìó ñîñòàâëåí îò÷åò, è ó íåãî íåò
ëè÷íûõ èíòåðåñîâ èëè ïðèñòðàñ-
òèé â îòíîøåíèè âîâëå÷åííûõ
ñòîðîí. Åñëè òàêîé èíòåðåñ èëè
ïðèñòðàñòèå ñóùåñòâóþò, îíè
ïîäëåæàò ðàñêðûòèþ.

7.2.2.5. Îò÷åò äîëæåí ñîäåð-
æàòü çàÿâëåíèå î òîì, ÷òî îöåí-
êà èìååò ñèëó òîëüêî äëÿ óêà-
çàííîé äàòû îöåíêè è óêàçàííîé
öåëè.

7.2.3. Îïèñàíèå çàäàíèÿ ïî
îöåíêå.

7.2.3.1. Ñëåäóåò ÷åòêî îïè-
ñàòü ðàññìàòðèâàåìóþ äîëþ. Ïðè
îöåíêàõ áèçíåñà, êàê è ïðè îöåí-
êàõ íåäâèæèìîñòè, âîçìîæíà
îöåíêà öåëîãî îáúåêòà ñîáñòâåí-
íîñòè ëèáî åãî äîëè. Ïðè îöåí-
êå áèçíåñà íåîáõîäèìî ðàñêðûòü,
îöåíèâàåòñÿ ëè öåëûé îáúåêò
èëè åãî äîëÿ è êàñàåòñÿ ëè ýòà
äîëÿ áèçíåñà èëè îäíîãî èëè íå-
ñêîëüêèõ àêòèâîâ, êîòîðûå ìî-
ãóò íàõîäèòüñÿ â ñîáñòâåííîñòè
áèçíåñà. Ôóíäàìåíòàëüíàÿ ïðåä-
ïîñûëêà îöåíêè, áóäü òî áèçíåñ,
äîëÿ â áèçíåñå èëè àêòèâû, íà-
õîäÿùèåñÿ â ñîáñòâåííîñòè áèç-
íåñà, ñîñòîèò â òîì, ÷òî îöåíèâà-
åòñÿ èìåííî ïðàâî ñîáñòâåííîñòè
íà äàííîå èìóùåñòâî.

7.2.3.2. Ñëåäóåò îïèñàòü äðó-
ãèå êëàññû èëè òèïû ñîáñòâåííî-
ñòè íà ðàññìàòðèâàåìûé îáúåêò,
åñëè îíè âëèÿþò íà çàêëþ÷åíèå
î ñòîèìîñòè.

7.2.3.3. Ñëåäóåò ÿñíî óêàçàòü
äàòó îöåíêè.

7.2.3.4. Ñëåäóåò óêàçàòü òèï
ñòîèìîñòè è ïðèâåñòè ñîîòâåò-
ñòâóþùåå îïðåäåëåíèå.

7.2.3.5. Ñëåäóåò ïðèâåñòè
ïðåäïîñûëêè è äîïóùåíèÿ, èìå-
þùèå ñóùåñòâåííîå çíà÷åíèå äëÿ
ñòîèìîñòè.

7.2.3.6. Ñëåäóåò óêàçàòü öåëü
è èñïîëüçîâàíèå îöåíêè.

7.2.3.7. Ñëåäóåò óêàçàòü ðàì-
êè îöåíêè.

7.2.3.8. Ñëåäóåò óêàçàòü äàòó
ïîäãîòîâêè îò÷åòà.

7.2.4. Îïèñàíèå áèçíåñà.
7.2.4.1. Èñïîëüçîâàííûå èñ-

òî÷íèêè èíôîðìàöèè.
7.2.4.2. Òèï îðãàíèçàöèè

(êîðïîðàöèÿ, ïàðòíåðñòâî è ò.ï.)
7.2.4.3. Ïåðñïåêòèâû ðàçâè-

òèÿ ýêîíîìèêè è îòðàñëè.
7.2.4.4. Èñòîðèÿ.

7.2.4.5. Ïðîäóêòû, óñëóãè,
ðûíêè è ïîòðåáèòåëè.

7.2.4.6. ×óâñòâèòåëüíîñòü ê
ñåçîííûì èëè öèêëè÷åñêèì ôàê-
òîðàì.

7.2.4.7. Êîíêóðåíöèÿ.
7.2.4.8. Îïåðàöèè (îñíîâíàÿ,

ïðîèçâîäñòâåííàÿ äåÿòåëüíîñòü).
7.2.4.9. Ïîñòàâùèêè.
7.2.4.10. Ñðåäñòâà, â òîì ÷èñ-

ëå êðóïíûå àêòèâû � êàê îñÿ-
çàåìûå, òàê è íåîñÿçàåìûå.

7.2.4.11. Ðàáîòíèêè.
7.2.4.12. Ìåíåäæìåíò.
7.2.4.13. Ñîáñòâåííîñòü.
7.2.4.14. Ïåðñïåêòèâû áèçíåñà.
7.2.4.15. Ïðîøëûå ñäåëêè ñ

àíàëîãè÷íûìè äîëÿìè â áèçíåñå.
7.2.5. Ôèíàíñîâûé àíàëèç.
7.2.5.1. Îò÷åò äîëæåí âêëþ-

÷àòü èëëþñòðàòèâíûå ìàòåðèàëû,
ñîäåðæàùèå èòîãîâûå ïîêàçàòå-
ëè áàëàíñîâûõ îò÷åòîâ è îò÷å-
òîâ î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ çà
íàäëåæàùèé ïåðèîä âðåìåíè ñ
ó÷åòîì öåëè îöåíêè è ñóùíîñòè
ðàññìàòðèâàåìîãî áèçíåñà.

7.2.5.2. Ñëåäóåò äàòü ïîëíûå
ïîÿñíåíèÿ ïî ïîâîäó êîððåêòè-
ðîâîê îò÷åòíûõ ôèíàíñîâûõ äàí-
íûõ.

7.2.5.3. Ñëåäóåò ðàññìîòðåòü
êëþ÷åâûå äîïóùåíèÿ îòíîñèòåëü-
íî ïðîåêòèðîâîê íà áóäóùåå áà-
ëàíñîâûõ îò÷åòîâ è îò÷åòîâ î
ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ.

7.2.5.4. Ñëåäóåò ðàññìîòðåòü
ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû áèçíåñà
ñ òå÷åíèåì âðåìåíè è, åñëè íóæ-
íî, � ñðàâíèòü èõ ñ äðóãèìè àíà-
ëîãè÷íûìè áèçíåñàìè.

7.2.6. Ìåòîäîëîãèÿ îöåíêè.
7.2.6.1. Ñëåäóåò ðàññìîòðåòü

èñïîëüçîâàííûé ìåòîä (èñïîëü-
çîâàííûå ìåòîäû) îöåíêè è îñ-
íîâàíèÿ äëÿ èõ ïðèìåíåíèÿ.

7.2.6.2. Ñëåäóåò ðàññìîòðåòü
ðàñ÷åòû è ëîãèêó ðàññóæäåíèé,
êîòîðîé ïðèäåðæèâàëñÿ îöåíùèê
ïðè ïðèìåíåíèè ìåòîäà (ìåòîäîâ)
îöåíêè.

7.2.6.3. Ñëåäóåò ðàññìîòðåòü
âîïðîñ ïîëó÷åíèÿ çíà÷åíèé ïåðå-
ìåííûõ, òàêèõ, êàê äèñêîíòíûå
ñòàâêè, ñòàâêè êàïèòàëèçàöèè
èëè ìóëüòèïëèêàòîðû îöåíêè.

7.2.6.4. Ñëåäóåò ðàññìîòðåòü
ëîãè÷åñêèå ðàññóæäåíèÿ è äàí-
íûå, ïðèâîäèìûå â îáîñíîâàíèå
ïðèìåíåíèÿ ïðåìèé èëè ñêèäîê.
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7.2.6.5. Ñëåäóåò ðàññìîòðåòü
ëîãè÷åñêèå ðàññóæäåíèÿ, ëåæà-
ùèå â îñíîâå ñîãëàñîâàíèÿ ðå-
çóëüòàòîâ ðàçëè÷íûõ îöåíî÷íûõ
ðàñ÷åòîâ, ïðèâîäÿùåãî ê îäíîìó
ðàñ÷åòíîìó çíà÷åíèþ ñòîèìîñòè.

7.2.7. Êîíôèäåíöèàëüíîñòü
îò÷åòà. Êîïèè îò÷åòà íå ìîãóò
áûòü ïðåäîñòàâëåíû êîìó-ëèáî
äðóãîìó êðîìå êëèåíòà áåç ñïå-
öèàëüíîãî ðàçðåøåíèÿ êëèåíòà,
åñëè òîëüêî îíè íå áóäóò çàòðå-
áîâàíû ñóäîì êîìïåòåíòíîé
þðèñäèêöèè.

7.2.8. Äîêóìåíòèðîâàíèå è
õðàíåíèå. Îöåíùèê äîëæåí íàä-
ëåæàùèì îáðàçîì çàäîêóìåíòè-
ðîâàòü è õðàíèòü ó ñåáÿ âñþ èí-
ôîðìàöèþ è ïðîäóêò ñâîåé ðàáîòû
â òå÷åíèå ðàçóìíîãî ïåðèîäà âðå-
ìåíè.

7.3. Äðóãèå îáû÷íûå òðåáîâà-
íèÿ â îòíîøåíèÿ ðàñêðûòèÿ èí-
ôîðìàöèè äëÿ îöåíîê áèçíåñà
èäåíòè÷íû òðåáîâàíèÿì, ïðèâå-
äåííûì â Ðàçäåëå 7 Ñòàíäàðòà 3
ÌÊÑÎ. Â ÷àñòíîñòè, ýòî êàñàåò-
ñÿ îáÿçàííîñòè Îöåíùèêà ãàðàí-
òèðîâàòü, ÷òî îò÷åò îá îöåíêå

êîìïåòåíòíî ïîäãîòîâëåí è èçëî-
æåí � òàê, ÷òî îí íå ââîäèò â
çàáëóæäåíèå.

7.4. Äðóãèå âàæíûå ðàñêðû-
òèÿ èíôîðìàöèè, ñïåöèôè÷åñêèå
äëÿ îöåíîê áèçíåñà, ðàññìîòðå-
íû â íàñòîÿùåì Ðóêîâîäñòâå â
Ðàçäåëå 6.

8. Óñëîâèÿ îòñòóïëåíèÿ

8.1. Â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ
Îöåíùèêó ìîæåò áûòü âìåíåíî
â îáÿçàííîñòü èñïîëüçîâàòü èëè
ññûëàòüñÿ íà êàêîå-òî îñîáîå îï-
ðåäåëåíèå Ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè
äëÿ ñîáëþäåíèÿ þðèäè÷åñêèõ
èëè íîðìàòèâíûõ êðèòåðèåâ òîé
þðèñäèêöèè, ïîä êîòîðóþ ïîä-
ïàäàåò îöåíî÷íàÿ äåÿòåëüíîñòü.
Åñëè ðåçóëüòàòû îöåíêè äîëæ-
íû áûòü ïðåäñòàâëåíû òàì, ãäå
ýòà þðèñäèêöèÿ íå äåéñòâóåò, à
ïðèìåíÿþòñÿ ìåæäóíàðîäíûå
ñòàíäàðòû, èëè òàì, ãäå ìåñò-
íîå îïðåäåëåíèå ìîæåò áûòü íå-
ïðàâèëüíî èñòîëêîâàíî. Îöåíùèê
òàêæå äîëæåí ñîñëàòüñÿ íà îï-
ðåäåëåíèå, ñîäåðæàùååñÿ â Ñòàí-
äàðòàõ ÌÊÑÎ.

8.2. Îöåíùèêè áèçíåñà îáû÷-
íî íå ñ÷èòàþòñÿ îòâåòñòâåííûìè
çà ðàáîòó, âûïîëíåííóþ àóäèòî-
ðàìè, èëè çà ðåøåíèÿ ëèáî óêà-
çàíèÿ, äàâàåìûå ðóêîâîäñòâîì
áèçíåñà. Â ïðîöåññå îöåíêè áèç-
íåñà â ñëó÷àå, êîãäà àóäèòîðàìè
èëè ðóêîâîäñòâîì äàíû óêàçà-
íèÿ, è Îöåíùèê íàõîäèò, ÷òî
ïðèíÿòèå òàêèõ óêàçàíèé áóäåò
íåóìåñòíûì èëè ââåäåò â çàáëóæ-
äåíèå, Îöåíùèê ìîæåò îòñòóïèòü
îò íîðìàëüíîé ïðàêòèêè îöåíêè
áèçíåñà, åñëè òàêîå îòñòóïëåíèå
áóäåò íàäëåæàùèì îáðàçîì ðàñ-
êðûòî è îáúÿñíåíî.

9. Äàòà âñòóïëåíèÿ â ñèëó

9.1. Íàñòîÿùåå Ìåæäóíàðîä-
íîå Ðóêîâîäñòâî ïî Ïðèìåíåíèþ
è Èñïîëíåíèþ âñòóïèëî â ñèëó
26 àïðåëÿ 1999 ãîäà.
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Òåëåôîí/ôàêñ: 237-85-64

Ñ Ò Ð À Õ Î Â À Í È Å  Ï Ð Î Ô Å Ñ Ñ È Î Í À Ë Ü Í Î É
Î Ò Â Å Ò Ñ Ò Â Å Í Í Î Ñ Ò È  Î Ö Å Í Ù È Ê Î Â
(ÞÐÈÄÈ×ÅÑÊÈÕ ËÈÖ È ÈÍÄÈÂÈÄÓÀËÜÍÛÕ

ÏÐÅÄÏÐÈÍÈÌÀÒÅËÅÉ)

¢ ñòðàõîâàíèå îòâåòñòâåííîñòè ïî âñåì ðàáî-
òàì, âûïîëíåííûì îöåíùèêîì â òå÷åíèå
ñðîêà ñòðàõîâàíèÿ

¢ ñòðàõîâàíèå îòâåòñòâåííîñòè ïî êîíêðåòíî-
ìó äîãîâîðó íà îêàçàíèå îöåíî÷íûõ óñëóã

Äëÿ äåéñòâèòåëüíûõ ÷ëåíîâ ÐÎÎ, îðãàíèçàöèé,
àêêðåäèòîâàííûõ ïðè ÐÎÎ, ñåðòèôèöèðîâàííûõ
ÐÎÎ èëè èìåþùèõ â ñâîåì øòàòå äåéñòâèòåëüíûõ
÷ëåíîâ ÐÎÎ, ñòðàõîâàíèå îòâåòñòâåííîñòè îñóùå-
ñòâëÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ Ñîãëàøåíèåì ìåæäó
Ðîññèéñêèì îáùåñòâîì îöåíùèêîâ è Ñòðàõîâîé
ôèðìîé �×àñòíûé äîì�.

Îôèñ ôèðìû ðàñïîëîæåí: ã.Ìîñêâà,
óë.Ñèìîíîâñêèé âàë, ä.9, îôèñ 207,208.

Êîíòàêòíûå òåëåôîíû: (095) 274-44-98,
274-70-19, 913-41-97

Å-mail: prhouse@aha.ru
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ÑÒÂËßÅÒ ÑÂÎÞ ÄÅßÒÅËÜÍÎÑÒÜ Ñ 1992 ÃÎÄÀ,
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ÑÊÎÉ ÃÈËÜÄÈÈ ÐÈÝËÒÎÐÎÂ, ÀÊÊÐÅÄÈÒÎÂÀÍÀ
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